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Executive Summary

July 2026:  Selective Risk-On with Market Broadening

Macro DashboardInvestment Thesis: 
เรามองเดือน ก.ค. เป็นชว่งท่ีภาวะการลงทนุโลกกลบัเขา้สูภ่าวะสมดลุ หลงัความเส่ียงหลายดา้นคลายตอ่เน่ือง ทัง้การปรบัตวัลงของราคา
พลงังาน หลงัความเส่ียงตะวนัออกกลางคล่ีคลาย การปรบัมมุมองของตลาดตอ่เฟดเป็นผ่อนคลายมากขึน้ จากสญัญาณตลาดแรงงานท่ี
เริ่มชะลอ และ Bond Yield ท่ีเริ่มทรงตวัหลงัการปรบัขึน้แรงก่อนหนา้ ปัจจยัเหล่านีช้่วยลดแรงกดดนัเงินเฟ้อและ Valuation ของสินทรพัย์
เส่ียง ท าใหค้าดการปรบัตวัขึน้ของสินทรพัยเ์ส่ียงโลกในเดือนนีจ้ะยงักระจายออกไปยงัหลากหลายสินทรพัยต์อ่เน่ือง โดยเพพาะ EM Asia

Key Market Drivers Asset Implication

❑ ตลาดมีโอกาสปรบัมมุมองเฟดในเชิง Dovish มากขึน้ หลงั
ขอ้มลูแรงงานเริ่มชะลอ

❑ ราคาน า้มนัดบิกลบัสูร่ะดบัก่อนความขดัแยง้ในตะวนัออก
กลาง ชว่ยลดแรงกดดนัเงินเฟ้อ

❑ Bond Yield เริ่มเขา้สูภ่าวะสมดลุ หลงัแรงขายในตลาดตรา
สารหนีล้ดลง

❑ Fund Flow เริ่มหมนุจาก Mega-cap Tech ท่ี Valuation ตงึ
ตวั ไปยงัหุน้และภมูิภาคท่ีมี Valuation นา่สนใจมากขึน้

❑ Global Equities ไดป้ระโยชนจ์ากมมุมองของ Bond Yield 
และ Dollar Index ยอ่ เนน้เลือกตลาดท่ี Valuation ยงัไมต่งึ
เกินไป โดยเพพาะฝ่ัง EM Aisa เชน่ ไทย จีน

❑ ทยอยเพิ่ม Duration ในตราสารหนีค้ณุภาพ จาก Bond Yield 
ท่ีอยูใ่นระดบันา่สะสม

❑ ลดน า้หนกั Mega-cap Tech เชิง Tactical และเพิ่มน า้หนกั 
Value, Cyclical และ Laggard ท่ีมีโอกาส Re-rating

Top Investment Ideas

Theme Mutual Fund ETF Strategy Rationale

EM TISCOGEM EEM US Accumulate Fund Flow Rotation จาก Dollar Index และ Bond Yield ยอ่
China New Economy B-CNNEXT 159682 CH Accumulate เศรษฐกิจแบบ K-Shape กลุม่เทคฯ เดน่ แตก่ารบรโิภคยงัออ่น หนนุโอกาส

กระตุน้เศรษฐกิจ และอตุสาหกรรมท่ีรฐับาลสนบัสนนุ ไดป้ระโยชนเ์ดน่
Global Bond KF-CSINCOME AGGG US Buy on dips Yield อยูท่ี่กรอบสงู ขณะท่ีตลาดมีโอกาสปรบัมมุมองเฟดผอ่นคลายมากขึน้

 Rate Regime

US 10Y Yield: 4.4-4.5% → Peaking

Policy Path: Hold → Neutral

 USD Regime

DXY: Downtrend → Bearish

 Flow & Positioning

Equity Flow: US → EM/EU → Rotation



Executive Summary
Key Macro Framework

การเจรจาสันติภาพสหรัฐฯ – อิหร่าน เริ่มแล้วภายใต้กรอบ MOU 60 วัน

สหรฐัฯ – อิหรา่น ใชเ้ครื่องมือทางการฑตู (Diplomatic Approach) เพ่ือเดินหนา้สูก่ารตกลงสนัติภาพระหว่างกนัตามคาดโดยหลงัจากการลงนาม MOU ตัง้แต่ 18 ม.ิย. โดย
เรามองสญัญาน De-escalation ยงัเดินหนา้ต่อในเดือนนี้ ติดตามประเด็นการปลดลอ๊กทรพัยส์นิ (Asset Unfreeze) ท่ีอิหรา่นตอ้งการใหส้หรฐัฯ ด าเนินการก่อนจะเดนิหนา้
เจรจาประเด็นอ่ืน ๆ ต่อไป

การเริ่มเดินหน้าเปิดช่องแคบฮอร์มุซหนนุ Oil Price Shock ผ่อนคลายลง

ความเสี่ยงเงินเฟอ้จากราคาพลงังานเริม่สง่ผลกดดนัอตัราเงินเฟอ้ CPI ของหลายประเทศเพิ่มสงูขึน้ สง่ผลใหก้ารประชมุนโยบายการเงนิของ Fed, ECB และ BOJ ในเดือน
เม.ย. เริม่ใหน้ า้หนกัความเสี่ยงเงินเฟอ้มากยิ่งขึน้ โดยเพพาะ ECB ท าใหเ้รามองว่าหากชอ่งแคบฮอรม์ซุยงัไมม่ีแนวโนม้กลบัมาเปิดใหเ้รอืพาณิชยผ์่านไดใ้นเดือน พ.ค. มี
โอกาสจะเห็นการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุ ECB, BOJ รอบถดัไปในเดือน ม.ิย.

Hike or Higher-for-Longer

ภายใตค้ าถามว่า Fed จะเดินหนา้ Hike เพิ่ม หรอืเพียงคงดอกเบีย้ระดบัสงูแบบ Higher-for-Longer นัน้ KSS ใหน้ า้หนกักบักรณีหลงั โดยมองว่าแมถ้อ้ยแถลงของ Fed ยงัมี
ลกัษณะ Hawkish และยงัเปิดทางต่อการขึน้ดอกเบีย้ แต่ในทางปฏิบตัิ Fed น่าจะเลอืก “คงดอกเบีย้สงูนานขึน้” มากกว่าดว้ย 2 เหตผุลหลกั ไดแ้ก่ 1) Fed ยงัยดึหลกั Data 
Dependent ขณะท่ีแรงกดดนัเงนิเฟอ้มีแนวโนม้ค่อย ๆ ผ่อนคลายลงตามภาพ De-escalation ของความเสี่ยงภมูริฐัศาสตร์ ราคาพลงังานที่ปรบัลงจากจดุสงูสดุ และ
ตลาดแรงงานท่ีเริม่เปราะบางมากขึน้ โดยเพพาะสญัญาณจากภาคครวัเรอืนท่ีสะทอ้นว่าการหางานยากขึน้ ซึ่งเมื่อประกอบกนัแลว้มีโอกาสคอ่ย ๆ กด Inflation 
Expectation ใหล้ดลงในระยะถดัไป และ 2) การขึน้ดอกเบีย้เพิ่มเตมิอาจสรา้งตน้ทนุตอ่เศรษฐกิจสหรฐัฯ สงูเกินจ าเป็น โดยเพพาะต่อ AI Investment Cycle ซึ่งก าลงัเป็น
Growth Engine หลกัของสหรฐัฯ ผ่านการลงทนุใน Data Center, Semiconductor, Cloud Infrastructure และ AI Software Ecosystem หาก Fed เรง่ขึน้ดอกเบีย้อีก จะ
เพิ่มตน้ทนุเงินทนุ กด valuation ของหุน้เทคโนโลยี และอาจท าใหภ้าคเอกชนชะลอ CAPEX ในจงัหวะที่ AI ก าลงัขบัเคลื่อน productivity และการลงทนุรอบใหม่ ดงันัน้ เรา
จงึประเมนิว่า Fed จะยงัคงใชโ้ทน Hawkish เพ่ือคมุคาดการณเ์งินเฟอ้ แต่เสน้ทางนโยบายท่ีเหมาะสมกว่าคือการคงดอกเบีย้ในระดบัสงูตอ่เน่ือง รอใหเ้งินเฟอ้และ
ตลาดแรงงานปรบัสมดลุ มากกว่าการขึน้ดอกเบีย้เพิ่มซึง่เสี่ยงท าลาย momentum ของเศรษฐกิจและ AI cycle โดยไมจ่ าเป็น



Executive Summary
Key Macro Chart

Global Manf PMI (Diff +/-50) US Inflation to Normalize Fed Dot Plot to Moderate

Source: Bloomberg, KSS Source: Bloomberg, KSS Source: Bloomberg, KSS

Global Manufacturing, Inflation, Dot Plot

Insights

PMI ภาคการผลติอยู่เหนือ/ใกลเ้คียง 50 จดุ สะทอ้นภาวะขยายตวั โดยเพพาะภาคผลติที่เก่ียวขอ้งกบั AI
เงินเฟอ้ CPI สหรฐัฯ จะเริม่ผ่อนคลายลงจาก De-escalation, Tariff Peaked และมี Tail Risk ลดลงจากการปรบั Methodology เงินเฟอ้ของ BEA
Dot Plot ลา่สดุค่อนขา้ง Hawkish กระตุน้ความกงัวลของตลาดต่อดอกเบีย้ช่วงถดัไป อย่างไรก็ตาม Data ท่ีออกมา ทัง้แนวโนม้เงินเฟอ้ลดลง และภาคแรงงานชะลอ 
ท าใหน้บัจากนีต้ลาดจะค่อยๆ ปรบัมมุมอง
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Asset Allocation Framework

Current Market Regime

Slower growth & Easing cycle| Liquidity Stabilizing | Earnings Moderating
Growth Inflation Liquidity Policy

Slowing Softening Gradual 
Deteriorating

Neutral

Portfolio Tilt Summary

• Tactical Overweight เพิ่มในตลาดตราสารหนี ้หลงั Bond Yield เขา้ใกล ้4.5-4.6% 
ซึง่เป็นจดุพีคของช่วง Trade War 2025 ซือ้ หรอืเนน้ เพิ่ม Duration ของพอรต์

• Tactical Overweight ในตลาดหุน้ท่ียงั Laggard ผสาน Fund Flow มีโอกาสไหล
เขา้รอบใหม ่และไดป้ระโยชนจ์าก ราคาน า้มนัดิบลง  เช่น จีน อินเดีย

Risk Triggers

• กรณีการเจรจาระหว่างอิหรา่นและสหรฐัฯ ลม้เหลว หรือสถานการณก์ลบัมาแย่ลง
อีกครัง้ ราคาน า้มนัดิบเรง่ขึน้ และกระตุน้ความเส่ียงเงินเฟอ้

• ความเส่ียงท่ีสหรฐัฯ จะกลบัมาโฟกสัท่ีสงครามการคา้อีกครัง้

Asset KSS Rating
KSS base

Allocation (%)

KSS Tactical 

Allocation (%)
OW/UW

Equities 60 61 1.0%

US  30 24 -6.0%

Europe  12 15 3.0%

Japan  6 6 0.0%

China  6 9 3.0%

India  3 3 0.0%

Thailand  2 4 2.0%

Vietnam  1 0 -1.0%

Others 0 0 0.0%

Fixed Income 30 33 3.0%

Global Bond


25 27 2.0%

Local Bond  5 6 1.0%

Alternative 4 4 0.0%

REITs/Prop  0 0 0.0%

Infrastructure  4 4 0.0%

Commodities 4 2 -2.0%

Brent  2 1 -1.0%

Gold  2 1 -1.0%

Cash & Liquidity 2 0 -2.0%

Cash  2 0 -2.0%



De-escalation Under MoU

Key Investment Idea

สหรฐัฯ และอิหรา่นอยู่ในกระบวนการเจรจาทางออ้มผ่านคนกลางไดแ้ก่ กาตารแ์ละปากีสถาน โดยปัจจบุนัสถานะการเจรจาไดเ้ปล่ียนจากเดิมท่ีเป็ นการเสนอขอ้ตกลงสนัติภาพเบือ้งตน้ 
มาเป็นการพยายามรกัษา MoU 60 เพ่ือยืดกรอบหยดุยิงและเปิดช่องแคบฮอรม์ซุใหเ้รือพาณิชยก์ลบัมาเดินทางไดต้่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม การเจรจาขอ้ตกลงสนัติภาพถาวร ยงัติดขดัจาก
1) อิหรา่นตอ้งการใหย้อมรบับทบาทควบคมุเสน้ทางเดินเรอืในช่องแคบฮอรม์ซุ และอาจกลบัมาเก็บค่าผ่านทางหลงัพน้กรอบ 60 วนั 2) การปลดล็อกสินทรพัยอ์ิหรา่นท่ีถกูอายดัอย่างนอ้ย 
6 พนัลา้นดอลลาร ์ซึ่งสหรฐัฯ ยงัตอ้งการใหผ้กูกบัการปฏิบตัิตามขอ้ตกลงบางประการ และ 3) การเจรจานิวเคลียรร์ะยะยาวยงัไม่ไดเ้ริ่มลงรายละเอียด เรามอง Best Case เป็นกรณีท่ี
สหรฐัฯ และอิหรา่นรกัษากรอบหยุดยิง รวมถึงการขยายหากจ าเป็น และการเริ่มวางกรอบเจรจานิวเคลียรไ์ดภ้ายในกลาง ส .ค. มองจะช่วยจ ากัดผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกและลดแรง
กดดนัเงินเฟ้อ แต่หากการเจรจายงัติดเง่ือนไขเรื่องค่าผ่านทาง การปลดล็อกสินทรพัย ์และอ านาจควบคุมช่องแคบ มีโอกาสท่ีตลาดจะกลบัมาเพิ่ ม Risk Premium ต่อราคาน า้มนัและ
สินทรพัยเ์ส่ียง หลงักรอบ MoU 60 วนัเริม่หมดอาย ุและจะท าใหภ้าพ De-escalation ท่ีตลาดรบัรูใ้นปัจจบุนัยงัมีความเปราะบาง
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From Escalation to De-escalation

US/Israel Attack Iran

Trump and Khamanei 
signed MOU.US Initiated Naval Blockade 

near SoH.

Trump commented that the 
deal is largely negotiated.
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Monthly Major Event

Key Factor

July 2026

US – IRAN War

1 July 2026

Manufacturing PMI

1 July 2026

ISM Manufacturing PMI

2 July 2026

Non-Farm & Unemployment rate

6 July 2026

Inflation rate

14 July 2026
CPI

15 July 2026

GDP Growth rate 

23 July 2026

ECB Interest rate

30 July 2026

Fed Interest rate

30 July 2026

PCE + Core PCE

31 July 2026

BOJ Interest rate

31 July 2026

CPI Flash



ดัชนีหุ้นโลกฟื้นตัวตอ่เนือ่ง หลังสถานการณส์งครามคลาย น ้ามันดิบปรับฐาน

Global Equity Performance

As of 30/06/2026
Stock Market Today %WTD %MTD %YTD 5 10 20 75 100 200
PSEI 6289.17 3.57% 9.02% 3.90% 6178.108 6134.619 6088.952 6052.819 6064.654 6118.73
MSCI Euro 2094.81 2.73% 5.41% 11.66% 2073.5 2062.945 2045.061 1979.056 1961.23 1905.584
NIKKEI225 69533.42 0.25% 4.83% 38.13% 69655.04 69668.96 68898.97 63448.46 61606.48 56232.59
TWSE 46850.36 5.11% 4.73% 61.76% 46611.37 46313.02 45698.37 41356.18 39706.75 35093.32
SENSEX 78174.59 1.39% 4.55% -8.27% 77570.41 77170.37 76652.9 76970.9 77527.39 78968.74
STOXX600 652.77 2.66% 4.28% 10.23% 645.4936 641.5372 636.4619 621.6142 617.0451 600.9635
Nifty50 24399.95 1.43% 3.62% -6.62% 24208.87 24094.57 23959.35 24009.76 24136.8 24439.64
TOPIX 4088.6 3.16% 3.32% 19.94% 4045.548 4024.065 3994.917 3859.376 3803.604 3600.041
SET 1610.53 4.42% 2.69% 27.85% 1598.3 1587.9 1577.662 1517.942 1492.455 1421.177
DAX 25779.31 4.49% 2.69% 5.26% 25348.43 25145.53 24983.39 24579.72 24492.05 24160.32
FTSE100 UK 10679.03 1.63% 2.59% 7.53% 10586.56 10533.82 10481.41 10383 10330.42 10056.74
VNI 1860.16 -0.63% -0.18% 4.24% 1862.157 1858.347 1851.678 1827.42 1813.172 1743.709
Shanghai Comp. 4046.705 0.48% -0.54% 1.96% 4057.487 4067.701 4073.787 4068.825 4054.895 3958.348
CSI300 4856.07 -0.25% -0.74% 4.88% 4874.726 4892.762 4891.711 4811.827 4776.779 4631.532
S&P500 7483.24 1.76% -1.28% 9.32% 7460.941 7446.28 7438.573 7253.895 7178.03 6935.475
MSCI LATAM 2975.97 0.48% -1.80% 9.84% 2958.147 2955.927 2966.239 3028.756 3018.83 2900.906
NASDAQ100 29329.21 0.72% -3.31% 16.16% 29638.8 29668.69 29631.31 28227.75 27705.79 26256.92
JKSE 5864.968 -0.53% -4.28% -32.17% 5826.571 5858.649 5954.985 6652.137 6874.215 7273.883
KOSPI 8040.99 -4.40% -5.13% 90.81% 8113.827 8253.167 8283.395 7362.561 6971.652 5858.88
Hang Seng 23542.97 3.84% -6.51% -8.14% 23286.83 23393.24 23827.24 25001.9 25193.35 25199.15

EMA(Days)



Global Equity Positioning

JAPAN
View : Neutral
ตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นเดือน ก.ค. แกว่งตวั/พกัตวั และคงน า้หนกั Neutral จากความเส่ียง
แทรกแซงคา่เงินเยน แนวโนม้ BOJ ตงึตวั และ Market Breadth อ่อนลง กลยทุธ์
เนน้ Buy on Dip อิง Nikkei แนวรบั 68,000/64,000 แนวตา้น 72,500 จดุ
Top pick: KFJPINDX-A, KF-HJAPAND

ASIA ex China
View: Slightly Overweight
แรงกดดนัจากราคาน า้มนัดิบคลาย และ Dollar Index มีโอกาสอ่อน
จากการปรบัมมุมองนโยบายเฟดของตลาด สนบัสนนุ Fund Flow ไหล
เขา้ EM Asia ตอ่เน่ือง
Top picks : PRINCIPAL VNEQ-A, KKP INDIA-H, KT-ASEAN-A

THAILAND
View: Slightly Overweight
เราคงมมุมอง Slightly Overweight หุน้ไทยเดือน ก.ค. คาด SET แกว่งขึน้ จากแรง
หนนุ DELTA, Big Cap บริโภคในประเทศ, ธีม De-escalation และงบ 2Q26 ท่ี
คาดดีขึน้ ขณะท่ี Market Breadth และ Fund Flow ตา่งชาติยงัสนบัสนนุ แนวรบั 
1,567/1,545 แนวตา้น 1,627/1,640 จดุ
Top picks: GPSC, AOT, GULF, KBANK, BH, MTC, SCC
Fund top picks: KT-SET50-A, TISCOHD-A, ABSM

CHINA
View: Slightly Overweight

เราคงมุมมองบวกต่อหุ้นจีนเดือน ก.ค. คาดดัชนีแกว่งตวัขึน้ โดยให้
น า้หนกั A-Shares มากกว่า H-Shares จาก Valuation จงูใจ, ERP สงู, 
AI Capex Cycle และตลาดยงั Laggard เอเชีย กลยทุธ ์Accumulate 
Buy CSI300 แนวรบั 4,680 แนวตา้น 4,960 จดุ
Top picks: ES-STARTECH, KFCSI300-A, B-CNNEXT, 
MEGA10CHINA-A

EURO ZONE
View: Slightly Overweight

เรามองหุ้นยุ โ รปมี โอกาส Outperform จาก Sector 
Rotation ออกจากหุน้เทคฯ - สหรฐัฯ สู่ตลาด Valuation 
ไมแ่พงและมีหุน้ Value/Cyclical สงู พลงังานและเงินเฟ้อ
ท่ีลดลงหนุน ECB คงดอกเบีย้มากขึน้ กลยุทธ ์Buy on 
Dip แนวรบั 630/610 แนวตา้น 650/670 จดุ
Top picks: SCBEUEQA, KF-HEUROPE-A

UNITED STATES
View: Neutral

หุน้สหรฐัฯ เดือน ก.ค. แต่เนน้ Selective Risk-On หลงัความเส่ียง
ตะวนัออกกลางคล่ีคลาย หนุนเงินเฟ้อชะลอและเพิ่มโอกาส Fed ลด
ดอกเบีย้ กลยุทธเ์นน้ Buy on Dip ใน S&P500 ขณะท่ี Mega Cap 
Tech เลน่รอบ และปลอ่ยก าไรวิ่งในกลุม่ Laggard/Quality Cyclical
Top pick: K-US500X-A(A), KKP NDQ100-UH/H, MUSPIN-
UH/H-AC, ES-NDQPIN-A



Dividend Yields and Volatility Analysis

Equity Top Chart

Insights

VIX Index ขยบัขึน้ในเดือนมิ.ย. สะทอ้นตลาดยงัค่อนขา้งกงัวลกบัภาพท่ีเฟดใหอ้อกมาหลงัการประชมุเดือนมิ.ย. ท่ีคงดอกเบีย้ และ Dot Plot สื่อไปทาง 
Hawkish อย่างไรก็ตามเราประเมนิเฟดจะค่อยๆ Dovish ขึน้ หลงัตวัเลขจา้งงานเริม่แย่ และแรงกดดนัเงินเฟอ้คลาย
ตลาดหุน้อินโดยงัคงเป็นตลาดท่ีม ีDividend Yield สงูสดุในตลาดท่ีเราติดตาม เน่ืองจากราคาดชันีท่ีปรบัตวัลงมาค่อนขา้งมา และการเคลื่อนไหวค่อนขา้ง 
Laggard ตลาดหุน้โลก

VIX Index Dividend Yield



Equity Risk Premium

Equity Top Chart

Insights

ตลาดหุน้ในกลุม่จีน (A-Share และ H-Share) มี Valuation ค่อนขา้งถกูกว่าตลาดอื่นๆ ท่ีเราติดตาม ในมมุของ Equity Risk Premium และยโุรป ERP สงูกว่า
สหรฐัฯ และญ่ีปุ่ น เมื่อเปรยีบเทียบกบักลุม่ประเทศ DM



Valuation Overview

Equity Top Chart

Insights

เปรยีบเทียบ Fwd PE ณ ปัจจบุนั กบัค่าเพลี่ย PE ระยะยาว พบว่าตลาดหุน้ฝ่ัง EM Asia และ LATAM ราคายงัค่อนขา้งฟ้ืนตวั Laggard กว่าฝ่ัง DM ท่ีราคาดนั PE 
กลบัขึน้ไปเหนือค่าเพลี่ยระยะยาวแลว้ หลงัสถานการณส์งครามตะวนัออกกลางคลาย



EM Asia ex China Fund Flow Dynamic

Insights

Fund Flow ใน EM Asia เป็นแรงขายสทุธิในทกุตลาด ยกเวน้ตลาดหุน้ไทย ตลาดที่ถกูขายหลกั ไดแ้ก่ เกาหลีใต ้ไตห้วนั

Equity Top Chart



ETF Fund Flow

Equity Top Chart

Insights

Passive Fund จาก ETF ซือ้หลกัในตลาดหุน้สหรฐัฯ และขายหลกัในตลาดหุน้จีน

แรงขายในตลาดญ่ีปุ่ นและยโุรป ของกองทนุ ETF ในเดือนม.ิย. ค่อนขา้งเด่น จาก Z-Score ท่ีระดบั -2

Latest ETF Fund Flow (Monthly) Trailing 12-Month Z-Score
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Key Focus
 14 ก.ค. รายงาน Core CPI และ CPI เดือนม.ิย.
 24 ก.ค. Flash PMI ภาคการผลติและภาคการบรกิารของเดือนก.ค.
 29 ก.ค. ประชมุ FOMC คาดคงดอกเบีย้
 30 ก.ค. รายงาน PCE + Core PCE
Comment & Recommendation
เรายงัคงมมุมองบวกตอ่หุน้สหรฐัฯ เดือนก.ค. แต่เนน้กลยทุธ์ Selective Risk-On มากกว่า หลงัความ
เสี่ยงตะวนัออกกลางคลี่คลาย กดดนัราคาพลงังานลดลง และช่วยหนนุภาพเงินเฟอ้ชะลอ ซึ่งเพิ่มโอกาสท่ี
เฟดจะลดดอกเบีย้ 1 ครัง้ในช่วงปลายปี หรอืภายใน 6–12 เดือนขา้งหนา้ ขณะท่ี FOMC รอบนีค้าดคง
ดอกเบีย้ สว่น Theme หลกัยงัเป็น Tech AI Capex Cycle แต่ราคากลุม่ Mega Cap ตงึตวั จงึมีความ
เสี่ยง Take Profit ช่วงประกาศงบ 2Q26 ตัง้แต่กลางเดือน ก.ค. โดยเฉพาะหุน้ท่ีตลาดคาดหวงัสงู อย่างไร
ก็ตาม Market Breadth ท่ีดีขึน้ สะทอ้นโอกาส Sector Rotation ไปยงักลุม่ Quality Cyclical, 
Industrials, Financials และ Equal-weight ได้ ดา้นกลยทุธแ์นะน า Buy on dip อิงจากดชันี S&P500 
แนวรบัท่ี 7200/7050 แนวตา้น 7600/7800 สว่นราย Sector กลุม่ Mega Cap Tech เนน้เลน่รอบ ขายท่ี
แนวตา้น และย่อซือ้ตามแนวรบั ขณะที่ Sector อ่ืนๆ ท่ี Laggard กว่า เนน้ Let profits run

US Outlook:
Neutral

S&P500

Source: Bloomberg, KSS



US Economic Indicators
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U.S. CPI Components (%, y-y)
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Nonfarm Payrolls and Unemployment Rate

NFP (,000, rhs) Unemployment Rate (%)
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Job Demand 

Indeed Job Posting Job Openings
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New Home Sales Bulding Permit (rhs)



US Stocks Market Indicators

Iran-US War

Resistance 4.6%



Key Focus
 ติดตามประชมุ ECB 23 ก.ค. คาดคงดอกเบีย้ แต่เรามองราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัตวัลง ท าใหส้ญัญาณ

จากคณะกรรมการ ECB มีความ Dovish มากขึน้
 15 ก.ค. รายงาน Industrial Production เดือนพ.ค.
 17 ก.ค. รายงาน CPI + Core CPI เดือนม.ิย.
 24 ก.ค. Flash PMI ภาคการผลติและภาคการบรกิารเดือนก.ค.
Comment & Recommendation
เรามองตลาดหุน้ยโุรปมีโอกาส Outperform เชิง Relative จากแรงหนนุของ Sector Rotation ออกจากหุน้
เทคฯ สหรฐัฯ ท่ีราคาตึงตวั เขา้สู่ตลาดท่ี Valuation ยงัไม่แพงมาก และมีสดัส่วนหุน้ Value / Cyclical สงู
กว่า ขณะท่ีราคาพลงังานปรบัฐานกลบัสู่กรอบก่อนเกิดสงครามตะวนัออกกลาง ช่วยลดแรงกดดันต่อ
ตน้ทุนภาคการผลิต และเงินเฟ้อเงินเฟ้อยุโรปล่าสดุออกมาต ่ากว่าคาด ท าใหแ้มต้ลาดยังประเมินความ
เสี่ยง ECB ขึน้ดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ในปีนี ้แต่โทนกรรมการล่าสดุเริ่มเปิดทางต่อการ “คงดอกเบีย้” มากขึน้ 
ซึ่งเป็นบวกต่อ Valuation ระยะสัน้โครงสรา้งตลาดยงัดแูขง็แรง โดยการปรบัขึน้มาพรอ้ม Momentum ของ 
Advance/Decline ท่ีดีขึน้ สะทอ้นแรงซือ้กระจายตวั แนะน า กลยทุธ ์Buy on dip ประเมินแนวรบัเดือนท่ี
กรอบ 630/610 จดุ และแนวตา้น 650/670 จดุ

EU & UK Outlook:
Slightly Overweight

STOXX600

Source: Bloomberg, KSS



EU & UK economic indicators
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Europe Inflation Component Breakdown 

Core Energy Food CPI (%, rhs)
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EU & UK Stocks Market Indicators



Key Focus
 31 ก.ค. ประชมุธนาคารกลางญ่ีปุ่ น(BOJ) คาด BOJ จะยงัคงอตัราดอกเบีย้ที่เดิมท่ีระดบั 1.00%
 USDJPY อ่อนค่าต่อเน่ืองตัง้แตป่ลายเดือน พ.ค. (ใหน้ า้หนกัการแทรกแซงเงินเยนของรฐับาล)
Comment & Recommendation
ประเมินตลาดหุน้ญ่ีปุ่ น เดือน ก.ค.  “แกว่งตัว/ พักตัว” KSS ยังใหน้ า้หนักการลงทุนเพียง Neutral ไม่
เปลี่ยนเน่ืองจาก 
o ความเสี่ยงจากการแซกแทรงค่าเงินเยนดอลลารต์่อเน่ืองจากรฐับาลญ่ีปุ่ น หลงัจากเงิน เยนอ่อนค่า

มากท่ีสดุในรอบ 40 ปี  มองเป็นตวัจ ากดั Upside(*เงินเยนแข็งค่าเป็นจิตวิทยาลบตอ่ตลาดหุน้ญ่ีปุ่ น)
o ทิศทางนโยบายการตงึตวั(Tightening) แมก้ารประชมุ BOJ ปลายเดือน ก.ค.26 คาดคงดอกเบีย้ แต่

ตลาดคาดมีโอกาสท่ีจะเห็นการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีกครัง้ในการประชมุรอบ ก.ย.26 ราว 25 bps 
o โครงสรา้งตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นเริ่มอ่อนแอ สะทอ้นจาก Market Breath อิง  สดัส่วนหุน้ในดัชนี Nikkei ท่ี

ราคาหุน้ยืนเหนือเสน้ค่าเฉลี่ย EMA 200 วนั ล่าสดุ ลดลงต่อเน่ืองมาท่ี 63.8% (30 มิ.ย.26) VS. 
ปลายเดือน พ.ค.ท่ี 70% สะทอ้นว่าจ านวนหุน้ญ่ีปุ่ นที่อยู่แนวโนม้ขาขึน้เริม่ลดลง 

กลยุทธ ์แนะน าเพียง Trading เท่านั้น โดยรวมเนน้ Buy on Dip อิง Nikkei ประเมินแนวรบั 
68,000/64,000 จดุ) แนวตา้น 72,500 จดุ 

Japan Outlook:
Neutral

NIKKEI225

Source: Bloomberg, KSS



Japan economic indicators
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Japan Stocks Market Indicators



Key Focus
 14 ก.ค. ยอดสง่ออกและน าเขา้จีน เดือน มิ.ย. prev. 19.4%y-y, 27.4%y-y ตามล าดบั 
 15 ก.ค. GDP Growth จีนงวด 2Q2026 (ไม่มีคาดการณ)์ prev. 5.0%   (VS รฐับาลจีนตัง้เปา้ตลอด

ปี 2026 ท่ี 4.5-5.0%)  คาดไตรมาสนีม้ีแนวโนม้ท่ีตวัเลขจะออกมาโตในระดบัต ่า
Comment & Recommendation
เดือน ก.ค. คงมมุมองบวกต่อตลาดหุน้จีนคาดดชันี  “แกว่งตวัขึน้” แต่ใหน้ า้หนกัไปท่ีหุน้ A- Shares  >  H 
Shares มองประเด็นส าคญัที่ก าหนดทิศทางตลาดคือ 
ปัจจยัอ่ืนๆท่ีเรายงัคงมมุมองบวกต่อตลาดหุน้จีน A-Shares คือ 
• Valuation หุน้จีนยงัจงูใจ อิง Equity Risk Premium อยู่ในกรอบสงู > 5% อยู่ล  าดบัตน้ในเอเชีย 
• ภาพรวมเอเชียเด่นต่อเน่ือง หนนุจากมมุมอง Investment Cycle รอบใหม่ และการลงทนุ AI Capex 

Cycle มองประเทศจีนเป็น 1 ในประเทศท่ีไดป้ระโยชนใ์นรอบนีผ้สานกบันโยบายของรฐับาลจีนท่ี
มุง่เนน้ไปอตุสาหกรรม

• ตลาดหุน้จีนยงัเป็นตลาดหุน้ที่ยงั  Laggard กลุม่ประเทศเอเชียท่ีเป็น Tech Hardware  เช่น ญ่ีปุ่ น ,
เกาหลี, ใตห้วนั

ความเสี่ยงตลาดหุน้หลกัๆ หุน้ H – Shares คือ Tech War ประเมนิเป็น Overhang ต่อหุน้ Techจีน
โดยรวมกลยทุธเนน้  ทยอยสะสม (Accumulate Buy) ดชันี CSI300 แนวรบั  4680 แนวตา้น 4960 

China Outlook:
Slightly Overweight

CSI300

Source: Bloomberg, KSS



China economic indicators
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China Stocks Market Indicators

Shanghai Composite 



Key Focus
 9 ก.ค. ศาลรฐัธรรมนญู นดัลงมติ วินิจฉยั พ.ร.ก.ใหอ้  านาจกระทรวงการคลงักูเ้งิน
 TH 2Q2026 Earnings : ติดตามพรวีิวเริม่จากกลุม่ธนาคาร
Comment & Recommendation
ตลาดหุน้ไทย เดือน ก.ค คาด “แกว่งขึน้” ประเมนิแนวตา้น 1627/1640 จดุ แนวรบั 1567/1545 จดุ ปัจจยั
หลกัก าหนดทิศทางตลาด น าโดย DELTA มองอาจมีแรงเก็งก าไรหลงัผ่านช่วงแรงกดดนั capped weight 
ไปแลว้ และหุน้ Big Cap อ่ืนๆ โดยเฉพาะกลุ่มอิงบรโิภคในประเทศ และกลุ่มท่ีอยู่ในธีม De escalation 
(หนนุจากภาพสงครามในตะวนัออกกลางท่ีไปในทิศทางคลายตวัต่อเน่ือง) โดยประเด็นส าคญัในเดือนนี ้
ตลาดจะเริ่มใหน้ า้หนกัการกบัพรีวิวเริ่มจากกลุ่มธนาคาร คาดไปในทางบวก และกลุ่ม Real Sector อาทิ  
DELTA TRUE, ADVANC  คาดโต y-y และหากพิจารณาปัจจยัอ่ืนๆยงัสนบัสนนุSET Index อาทิ 
• โครงสรา้งตลาดหุน้ไทยยังแข็งแกร่ง อิง สดัส่วนหุน้ในดัชนี SET Index ที่ราคาหุน้ยืนเหนือเสน้

ค่าเฉลี่ย EMA 200 วนั ขยบัขึน้มาต่อเน่ืองขึน้มาท่ี  63% (อิง 30 มิ.ย.26) VS.ตน้ 30 พ.ค.ท่ี 59% 
สะทอ้นว่าหุน้สว่นใหญ่อยู่ในแนวโนม้ขาขึน้

• Fund Flow ต่างชาติซือ้สทุธิ อิง เดือน มิ.ย. +211 ลา้นเหรียญ และตัง้แต่ตน้ปี (ytd) +881 ลา้น
เหรยีญ มีโอกาสที่จะซือ้สทุธิต่อในช่วงท่ีเหลือของปี 2026 หนนุจากกระแสการลงทนุ

โดยรวมยงัคงมมุมอง Slightly Overweight ตลาดหุน้ไทย ในระยะกลาง - ยาว ตามเดิม 

Thai Outlook:
Slightly Overweight

SET Index

Source: Bloomberg, KSS



Thailand economic indicators
5M26 % Growth y-y by NationalityKey Economic Indicators Unit 2023 2024 2025 2026F

GDP Growth Y-Y (%) 2.2 2.9 2.4 1.9

Private Consumption Y-Y (%) 6.7 4.4 2.7 2.00

Government Consumption Y-Y (%) -4.6 2.6 0.6 1.00

Private Investment Y-Y (%) 3.1 -1.9 3.5 3.50

Government Investment Y-Y (%) -4.2 4.5 8.9 2.70

Export Y-Y (%) -1.5 5.9 12.7 9.80

Import Y-Y (%) -3.7 5.5 13 15.00

Current Account Balance Billion USD 8.5 11.6 17.7 5.20

 Tourist Arrivals Million People 28.1 35.5 33 32.50

Headline Inflation Rate Y-Y (%) 1.2 0.4 -0.1 2.70

Policy Interest Rate (End of Year) % 2.5 2.25 1.25 1.00

Dubai Crude Oil Price (Average) USD/Barrel 82 80 68 90.00



Thailand Stocks Market Indicators

Sector return in 1-30 June2026



Key Focus
 14 ก.ค. ติดตามรายงานเงินเฟ้อ CPI มิ.ย. คาด+4.0%y-y vs prev. +3.93%y-y 
 15 ก.ค. ติดตามรายงานดลุการคา้ มิ.ย. คาดขาดดลุราว US$28.0bn ใกลเ้คียง 

prev. US$28.21bn 
 28 ก.ค. ติดตามรายงาน Industrial Production มิ.ย. หลงัเดือน พ.ค. ขยายตวั 

+5.1%y-y 

Comment & Recommendation
ประเด็นส าคญัในเดือน ก.ค. คือการประเมินแรงส่งของอปุสงคภ์ายใน หลงัราคาน า้มนัดิบ Brent อ่อนตวัต ่ากว่า 71 
เหรยีญฯ จาก De-escalation ระหว่างสหรฐัฯ–อิหรา่น ช่วยลดแรงกดดนัตน้ทนุของผูน้  าเขา้น า้มนัสทุธิ อย่างไรก็ตาม 
จุดเปราะบางยงัอยู่ท่ีค่าเงินรูปีซึ่งอ่อนค่าบริเวณ 95 ต่อดอลลารจ์ากแรงกดดนัเงินทุนไหลออก ขณะท่ี RBI ยังให้
น า้หนักกับเงินเฟ้อและเสถียรภาพเศรษฐกิจมากกว่าการการพยุงค่าเงิน ท าใหภ้าพระยะสั้นเป็น “ดีขึน้จากตน้ทุน
พลงังานท่ีลดลง แต่ยงัไม่พน้แรงกดดนัจากค่าเงินและตน้ทุนสะสม” โดยตอ้งติดตาม CPI มิ.ย. หลงัเดือนก่อนอยู่ท่ี 
+3.93% y-y ใกลเ้ปา้หมาย 4%, ดลุการคา้ท่ีคาดขาดดลุราว 28 พนัลา้นดอลลาร ์และ PMI ท่ีเริม่ชะลอ โดย Mfg PMI 
มิ.ย. ลดลงสู่ 54.2-54.5 ในเชิงกลยุทธ์ ตลาดหุน้อินเดียยังมี Downside จ ากัดหากน า้มันทรงตัวต ่า หนุนกลุ่ม 
Consumption, Financials, IT และหุน้ท่ีไวต่อตน้ทนุพลงังาน

India Outlook:
Neutral

SENSEX

Source: Bloomberg, KSS



India Economic Indicators
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India Stocks Market Indicators



Key Focus
 รายงานเศรษฐกิจเดือน ก.ค. ช่วงปลาย ก.ค. ตน้ ส.ค. 26
 12 – 18 ก.ค. ติดตามรายงานการยอดขายรถยนตภ์ายในประเทศ มิ.ย. 
 1 ส.ค. ติดตามรายงาน PMI ภาคผลติ ม.ิย. 

Comment & Recommendation
ประเด็นส าคญัในเดือน ก.ค. คือการประเมินว่าเศรษฐกิจเวียดนามยงัรกัษาแรงส่งจากภาคผลิต การส่งออก และอุป
สงคใ์นประเทศไดเ้พียงใด ท่ามกลางแรงกดดนัเงินเฟ้อและค่าเงินดอง โดย Manufacturing PMI มิ.ย. ยงัอยู่ในแดน
ขยายตวัท่ี 51.8 แมช้ะลอจาก 52.8 ขณะท่ี CPI พ.ค. เรง่เป็น +5.6% y-y สงูกว่าเป้าหมายทัง้ปี 4.5% ท าใหธ้นาคาร
กลางยงัตอ้งประคองเสถียรภาพค่าเงินและเงินเฟอ้ควบคู่กบัเปา้หมายการเติบโตสงู ดา้นตวัเลขท่ีตอ้งติดตามคือ CPI, 
IIP, Retail Sales และดลุการคา้ มิ.ย. โดยเฉพาะการฟ้ืนตวัของ trade balance หลงัเดือนก่อนขาดดลุสงูจากการ
น าเขา้วัตถุดิบและชิน้ส่วนการผลิต ในเชิงกลยุทธ์ เวียดนามยังน่าสนใจในฐานะ China+1 และฐานการผลิต
อิเล็กทรอนิกส/์FDI ของภมูิภาค แต่หากเงินเฟ้อยงัสงูหรือดองอ่อนต่อ อาจจ ากดั upside ของตลาดจากความเส่ียง
นโยบายการเงินและตน้ทนุธุรกิจ

Vietnam Outlook:
Neutral

VNI

Source: Bloomberg, KSS



Vietnam economic indicators
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Rates Near Peak: Locking in Yield Before the Easing Cycle

Fixed Income Strategy

Key Focus

 ติดตามรายงานเงินเฟอ้สหรฐัฯ CPI + Core CPI 14 ก.ค. และ PCE + Core PCE 30 คาดตวัเลขชะลอลง
 US Bond Yields มีแนวตา้นโซน 4.5 -4.6% (เป็นแนวตา้นส าคญั)
 ติดตามมมุมองดอกเบีย้ของตลาดผ่าน FedWatch Tool ล่าสดุยงัคงใหน้ า้หนกัขึน้ดอกเบีย้อย่างนอ้ย 1 ครัง้ในปีนี ้

Strategy & Recommendation
เรามองเป็นจงัหวะทยอยสะสมตราสารหนีค้ณุภาพ หลงั Bond Yield กลบัขึน้มาอยู่ในกรอบสงู จากการท่ีตลาดใหน้ า้หนกัมากเกินไป
กบัมมุ Fed hawkish หลงัประชมุ FOMC ครัง้ล่าสดุ ขณะท่ีปัจจยัพืน้ฐานเริม่เอือ้ต่อมมุมองดอกเบีย้ขาลงมากขึน้ โดยราคาน า้มนัดิบท่ี
ปรบัฐานต่อเน่ืองช่วยลดแรงกดดนัเงินเฟอ้ฝ่ังพลงังาน ขณะท่ีประเด็นการปรบั methodology ของ PCE อาจช่วยสะทอ้นภาพเงินเฟอ้
ไดแ้ม่นย าขึน้ และลดความเส่ียงท่ีตลาดจะตีความเงินเฟอ้สงูเกินจรงิบางส่วน (US BEA จะปรบั Methodology ของ PCE โดยเป็นการ
ปรบัการวดัเงินเฟอ้ในตระกรา้ และจะมีผลยอ้นหลงัตัง้แต่ปี 2021) ซึง่ช่วยลดโอกาสการขึน้ดอกเบีย้เพิ่มเติม

Implementation
หุน้กู้ตลาดรอง: HMC33OA, PTTGC354A, GPSC358A
กองทนุรวมตราสารหนี:้ KF-CSINCOME, IEF US (ETF)

Macro View

Rates: Near Peak

Bias: Neutral

Trade: Accumulate Bonds



Fed Easing Expectations Return

Fixed Income Strategy

Insights

US Yield Curve มีโอกาสชนัขึน้อีกครัง้ในเดือนก.ค. ใหน้ า้หนกัจากการท่ีตลาดมีโอกาสปรบัมมุมอง ดอกเบีย้ของเฟดใหมอี่กครัง้ หลงัตวัเลขภาคแรงงาน
ออกมาเริม่ชะลอ และแรงกดดนัเงินเฟอ้จากราคาน า้มนัดิบเริม่ลดลง
Risk/Reward ของการเพิ่ม Duration ยงัน่าสนใจ โดยเพพาะ Fixed Income ประเภท IG Bond และ Global Bonds

US Treasury 2-10 spread (10Y band) TH Treasury 2-10 spread (10Y band)



Yield Reset Attracts Flows: Thai Bonds Regain Appeal

Fixed Income Strategy

Insights

Thai government bond yields ปรบัตวัลงตลอดทัง้เสน้ โดยเพพาะ Yield ระยะยาว ท่ีปรบัตวัลงค่อนขา้งแรงกว่า สะทอ้นแรงซือ้ในตราสารหนีร้ะยะยาวที่กลบั
เขา้มา หลงั Bond Yield อยู่ในกรอบน่าสนใจ ขณะที่เดือนก.ค. คาดว่ามีโอกาสเห็น Bond Yield ปรบัลงต่อตลอดทัง้เสน้ ปัจจยัขบัดนัหลกัจะมาจากตลาดตรา
สารหนีฝ่ั้งสหรฐัฯ ท่ีมีโอกาส Stable มากขึน้ หลงัช่วงก่อนขายค่อนขา้ง Panic กบัมมุมองเฟด

Thailand Government Bond Yield Curve Bond Secondary Market Fund Flow
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Commodity Performance Table

Alternative Strategy

As of 30/06/2026
Index Name %WTD %MTD %YTD 5 10 20 75 100 200

Energy
New Castle Coal -0.07% -0.58% -0.28% 112.9588 113.0561 113.1735 113.3152 113.3933 113.6312
NAT Gas -3.17% -4.31% -15.13% 3.208211 3.220088 3.220002 3.274519 3.328376 3.507497
Brent Crude -0.91% -19.27% 19.56% 72.3689 73.97471 77.85114 83.51987 82.49187 77.88846
WTI Crude -0.79% -19.48% 20.41% 69.30502 71.24027 75.43391 80.26067 79.01761 74.15315
Dubai Crude -2.82% -24.38% 7.54% 66.53504 68.85966 73.65499 80.85534 80.13698 76.2561
Precious
Gold 1.59% -8.51% -3.83% 4120.72 4116.79 4172.52 4424.11 4453.32 4338.25
Platinum 0.60% -14.86% -20.65% 1621.66 1629.14 1676.85 1855.68 1880.02 1830.24
Slver 4.47% -17.94% -13.78% 61.0359 61.2843 63.5365 70.6526 71.1738 67.3825
Base
Zinc 1.99% 0.03% 13.58% 3511.6 3512.164 3519.767 3449.351 3409.208 3275.108
Hot-rolled coil -0.57% -2.52% 0.00% 3294.091 3307.602 3329.964 3347.973 3341.618 3317.439
Copper 0.05% -3.70% 6.33% 619.843 623.1352 629.0174 621.6856 614.5811 587.7407
Tin 4.10% -5.03% 29.77% 51660.53 51765.81 52311.75 51406.36 50439.91 46656.52
Lead -0.63% -6.18% -5.94% 1886.704 1902.496 1927.92 1958.314 1962.437 1975.379
Aluminum -0.35% -6.37% -0.02% 22749.78 22960.38 23356.82 23999.04 23942.42 23354.93
Nickel -1.65% -13.84% -1.33% 16431.12 16702.11 17194.66 17790.39 17692.61 17185.51
Agriculture
Soybean 1.12% -1.74% 9.84% 1154.345 1150.483 1151.238 1152.441 1147.11 1125.714
Bloomberg Agri index 1.97% -2.20% 4.77% 55.43204 55.18336 55.30519 56.06357 56.02234 55.8587
Wheat 2.59% -2.97% 10.86% 598.9262 598.6413 603.6056 614.0521 611.7375 605.3822
Corn 1.87% -5.32% -2.33% 442.9549 442.0075 446.3338 464.1241 465.9552 466.2693
Soybean Oil -0.85% -8.17% 35.59% 66.06175 66.48993 67.44709 66.41139 65.03717 60.49437

EMA(Days)



Dollar Index

Dollar Cycle Maturing as EM FX Begins to Stabilize

Alternative Strategy

Insights

Dollar Index แข็งค่าขึน้มาระยะสัน้ หลงัจากประชมุเฟดกลางเดือนมิ.ย. ค่อนขา้ง 
Hawkish แต่แนวโนม้เงินเฟอ้ท่ีลดไว และภาคแรงงานสหรฐัฯ ท่ีเริม่อ่อน จะท าใหต้ลาด
และเฟดมีโอกาสกลบัมมุมองอีกครัง้ USD มีโอกาสกลบัมาอ่อนค่าในเดือนก.ค.

As of 30/06/2026
Major Currencies %WTD %MTD %YTD

British Pound (GBP) 1.05% -0.87% -1.01%
Japanese Yen (JPY) -0.11% -1.64% -3.21%
Euro (EUR) 0.40% -1.96% -2.69%
Canadian Dollar (CAD) -0.10% -2.92% -3.40%
Swiss Franc (CHF) 0.63% -2.94% -1.49%
Australian Dollar (AUD) 0.52% -3.52% 3.88%
New Zealand Dollar (NZD) 0.83% -5.01% -1.22%

EM Currencies
Philippines Peso (PHP) -0.37% 0.11% -4.20%
Hond Kong Dollar (HKD) -0.02% -0.09% -0.77%
Chinese Yuean (CNY) 0.18% -0.32% 2.96%
Indian Rupee (INR) -1.04% -0.41% -5.78%
Indonesian Rupiah (IDR) -0.39% -0.63% -7.30%
Singapore Dollar (SGD) 0.10% -1.24% -0.57%
Korea Won (KRW) 0.26% -1.72% -5.62%
Taiwan Dollar (TWD) -0.58% -2.19% -2.02%
Thai Baht (THB) 0.37% -2.26% -5.29%
Brazilian Real (BRL) 0.05% -2.57% 6.32%
Malaysian Ringgit (MYR) 0.20% -2.82% -0.49%



Insights

REITs และ Infrastructure ย่อ ในเดือนม.ิย. อย่างไรก็ตามภาพของ Bond Yield ท่ีเราประเมนิมีโอกาสออ่นในเดือนก.ค. น่าจะสนบัสนนุภาพการลงทนุในสินทรพัย์
เหลา่นีซ้ึ่งเป็น Yield related อีกครัง้

Infrastructure Outperforms as Structural Demand and Rate Dynamics Diverge from REITs

Alternative Strategy



Insights

ราคาน า้มนัดิบปรบัตวัลงแรง เน่ืองจากพฒันาการระหว่างสหรฐัฯ และอิหรา่น เป็นไปในทางบวกค่อนขา้งมากในเดือนมิ.ย. ปัจจบุนัรอติดตามความคืบหนา้การ
เจรจาของทัง้ 2 ประเทศ

Brent back to before Middle East war level

Alternative Strategy



Insights

Gold/Silver ratio แกว่งที่กรอบ -2 S.D. มีโอกาสเกิดภาพ Mean Reversion
ประเมนิ Gold & Silver อยู่ในกรอบรบีาวนเ์ดือนก.ค.

From Safe Haven to Relative Value: Gold Leads, Silver Lags

Alternative Strategy

Gold Spot Price ($/ounce)
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Fund Recommendation & Performance

YTD 1W 1M 3M 6M 1Y 3Y

Global Core

กองทุนเปดิกรุงศรี Global Equity Income หน่วยลงทุนชนิดสะสมมูลค่า KF-GEI-A 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 1.61% -0.64% 13.53% -% -% -% -%

US (Neutral)

กองทุนเปดิเค หุ้นยูเอส พาสซีฟ-A ชนิดสะสมมูลค่า K-US500X-A(A)  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 1.56% -1.67% 13.03% 7.98% 17.45% 15.68% -%

กองทุนเปดิเคเคพี NDQ100 - UNHEDGED หน่วยลงทุนชนิดท่ัวไป KKP NDQ100-UH 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB -0.70% -2.31% 23.71% 21.31% 32.41% -% -%

กองทุนเปดิเอ็มเอฟซี ยูเอส อิควิตี้ พรีเม่ียม อินคัม Unhedged ชนิด

สะสมมูลค่า
MUSPIN-UH-AC 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 0.75% 4.91% 3.75% 6.37% 9.16% -% -%

EURO (Slightly Overweight)

กองทุนเปดิไทยพาณิชย์หุ้นยุโรป (ชนิดสะสมมูลค่า) SCBEUEQA  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 1.31% 3.48% 9.28% 10.42% 20.47% 11.99% -%

กองทุนเปดิกรุงศรียุโรปอิควิตี้เฮดจ์-สะสมมูลค่า KF-HEUROPE-A  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 1.76% 3.93% 9.56% 13.60% 16.50% 4.55% 0.46%

Japan (Neutral)

กองทุนเปดิกรุงศรีเจแปนอิควิตี้อินเด็กซ์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์-สะสมมูลค่า KFJPINDX-A  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 0.74% 4.34% 30.26% 37.19% 71.85% 27.94% 19.65%

กองทุนเปดิเคแทม Japan All Cap Equity (ชนิดสะสมมูลค่า) KT-JAPANALL-A 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB -2.15% 0.66% 12.26% 22.56% 51.89% -% -%

Asia (Slightly Overweight)

กองทุนเปดิพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิตี้ ชนิดสะสมมูลค่า PRINCIPAL VNEQ-A  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 0.33% 2.35% -0.61% -4.99% 2.14% 2.94% -3.18%

กองทุนเปดิเคแทม อาเซียน อิควิตี้ ฟันด์ ชนิดสะสมมูลค่า KT-ASEAN-A  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 1.56% -0.52% 4.44% 3.86% 9.85% 5.40% 1.68%

กองทุนเปดิเอ็มเอฟซี อินเดีย ซีเล็ค อิควิตี้ MINDIA 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB -0.97% 4.10% 6.96% -9.10% -12.38% -% -%

China (Slightly Overweight)

กองทุนเปดิกรุงศรีไชน่าอิควิตี้ CSI 300 ชนิดสะสมมูลค่า KFCSI300-A 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB -0.67% -1.30% 8.37% 3.86% 21.53% 5.93% -%

กองทุนเปดิบวัหลวง China Next Economy B-CNNEXT 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB -6.80% 7.44% 39.25% 54.21% -% -% -%

กองทุนเปดิกรุงศรีไชน่าเอชแชร์อิควิตี้อินเด็กซ์ KF-HSHARE-INDX  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 3.46% -11.57% -8.25% -14.19% -11.52% 4.27% -6.58%

กองทุนเปดิ MEGA 10 CHINA ชนิดสะสมมูลค่า MEGA10CHINA-A 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 5.60% -9.70% -7.14% -15.99% -13.78% -% -%

Thailand (Slightly Overweight)

กองทุนเปดิกรุงไทย SET50 ชนิดสะสมมูลค่า KT-SET50-A  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 4.75% 3.25% 10.97% 30.91% 51.32% 8.64% 5.72%

กองทุนเปดิ อเบอร์ดีน สมอล-มิดแค็พ - ชนิดสะสมมูลค่า ABSM  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 3.16% 4.45% 17.05% 25.08% 21.83% -7.28% -1.86%

กองทุนเปดิ ทิสโก้ ไฮ ดิวิเดนด์ หุ้นทุน ชนิดผู้ลงทุนท่ัวไป TISCOHD-A  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 5.29% 7.84% 17.48% 28.53% 47.60% 16.06% 12.12%

NAV
ผลการด าเนินงานย้อนหลงั as of 05/07/2026

Morning StarsFund recommendation Summary ช่ือย่อ
ขนาดกองทุน

(ล้านบาท)
นโยบายปันผล



Fund Recommendation & Performance

YTD 1W 1M 3M 6M 1Y 3Y

Fixed Income (Slightly Overweight)

กองทุนเปดิเคเคพี แอ็กทิฟ ฟิกซ์ อินคัม KKP ACT FIXED  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 0.04% 0.36% 0.68% 0.87% 2.21% 2.88% 2.18%

กองทุนเปดิ ทิสโก้ พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐ TUSTREASURY  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB -0.42% 0.29% -0.49% -1.06% -0.36% -0.69% -%

กองทุนเปดิกรุงศรีโกลบอลคอลเล็คทีฟสมาร์ทอินคัม KF-CSINCOME  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB -0.28% 0.30% 0.77% -0.52% 2.58% 3.12% 0.11%

Property/REITs (Slightly Overweight)

กองทุนเปดิอีสท์สปริง Property and Infrastructure Income Plus

 Flexible
ES-PIPF  0.00 จ่ายเงินปนัผล THB 0.20% 2.42% 6.01% 4.67% 16.18% 3.96% -0.63%

กองทุนเปดิเอ็มเอฟซี โกลบอล พร็อพเพอร์ตี้ อิควิตี้ ฟันด์ ชนิดสะสม

มูลค่า
MGPROP-AC 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 0.39% 3.56% 6.08% 10.25% 10.07% -% -%

กองทุนเปดิอีสท์สปริง Global Infrastructure Equity ชนิดสะสม

มูลค่า
ES-GINFRA-A  0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB -0.92% 0.90% -1.10% 5.64% 11.43% 8.82% 7.01%

Alternative/Thematic

กองทุนเปดิ MEGA 10 ARTIFICIAL INTELLIGENCE ชนิดสะสม

มูลค่า
MEGA10AI-A 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 2.04% -8.48% 16.49% 9.84% 23.19% -% -%

กองทุนเปดิ เอแทรคเกอร์ส สเปซ อินโนเวเตอร์ส A-JEDI 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 17.33% -19.59% 6.54% -% -% -% -%

กองทุนเปดิ ดาโอ ดีเฟนส์ DAOL-DEFENSE 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 9.67% -3.89% -12.43% -1.66% 5.36% -% -%

Gold (Neutral)

กองทุนเปดิเค โกลด์-A ชนิดสะสมมูลค่า K-GOLD-A(A) 0.00 ไม่จ่ายเงินปนัผล THB 1.85% -10.89% -13.45% -9.63% 14.75% 22.25% 13.20%

NAV
ผลการด าเนินงานย้อนหลัง as of 05/07/2026

Fund recommendation Summary ช่ือย่อ Morning Stars
ขนาดกองทุน

(ล้านบาท)
นโยบายปันผล



Model Portfolio Allocation by Risk Profile

Wealth Preservation

(Low Risk)

Intermediate Income 

(Moderate Risk)
Capital Appreciation 

(High Risk)

ส าหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้บ้างและมีช่วงเวลา

การถือครองระยะกลาง เลือกจัดพอร์ตการลงทุนแบบ 

Wealth Preservation เพื่อรักษาความมั่งคั่งของเงินทุน 

ด้วยการเน้นถือสินทรัพย์ที่มีความผันผวนต ่า และเปิดรับ

ความเสี่ยงบางส่วนจากสินทรัพย์ที่มีโอกาสเติบโตสูงเพื่อ

เพิ่มโอกาสในการเพิ่มผลตอบแทน

ส าหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ปานกลางและลงทุน

ระยะกลาง-ยาว เป้าหมายหลักจัดพอร์ตเน้นเปิดรับ

ความเสี่ยงมาก โดยเน้นถือครองสินทรัพย์ที่มีอัตรา

การเติบโตและความเสี ่ยงสูงต่างๆ ผสมผสานกับ

สินทรัพย์ที ่มีความเสี่ยงต ่าเพื ่อเพิ ่มสภาพคล่องและ

ป้องกันเงินทุนบางส่วน

ส าหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้มากและลงทุนใน

ระยะยาว จัดพอร์ตเน้นการเติบโตสูงสุดของเงินลงทุน 

โดยลงทุนส่วนใหญ่ในสินทรัพย์ที ่มีการเติบโตดีและ

ความผันผวนสูง ได ้แก ่ ห ุ ้น กองทุนรวมหุ ้น และ

สินทรัพย์ทางเลือกต่างๆ





ค าแนะน าการลงทนุ และความหมายของค าแนะน าการลงทนุ  
Stock Rating หมายถงึ การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบรษิัท แบง่เป็น 4  ระดบั   
Buy  หมายถงึ ราคาพืน้ฐานสงูกวา่ราคาตลาด 15%  
Trading Buy หมายถงึ ราคาพืน้ฐานสงูกวา่ ราคาตลาดระหวา่ง 5% - 15% 
Neutral หมายถงึ ราคาพืน้ฐานสงูกวา่ราคาตลาดไม่เกิน 5% หรือต  ่ากวา่ราคาตลาดไม่เกิน 5% 
Reduce  หมายถงึ ราคาพืน้ฐานต ่ากวา่ราคาตลาด 5%  
 
ค าจ ากดัความ  
Sector หมายถงึ กลุ่มอตุสาหกรรมที่บรษิัทจดัอยู่  
Sector Rating หมายถงึ การใหน้ า้หนกัการลงทนุของกลุ่มอตุสาหกรรม แบง่เป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถงึ หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัค  าแนะน า “Buy” หรือค  าแนะน าเพล่ียถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ 
“Buy” และ  Trading Buy” 
Neutral หมายถงึ หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัค  าแนะน า “Neutral” หรือค  าแนะน าเพล่ียถ่วงน า้หนกัของกลุ่มอตุสาหกรรม
คือ “Neutral” 
Bearish หมายถงึ หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัค  าแนะน า  “Reduce” หรือ “Sell” หรือค  าแนะน าเพล่ียถ่วงน า้หนกัของกลุ่ม
อตุสาหกรรมคือ “Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมายถงึ การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบรษิัท ณ ปัจจบุนั 
Previous หมายถงึ การใหน้ า้หนกัการลงทนุของบรษิัท ก่อนหนา้นี ้
Market Prices หมายถงึ ราคาหุน้ ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมายถงึ ราคาท่ีเหมาะสมตามปัจจยัพืน้ฐาน  
Net Profit หมายถงึ ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท)   
EPS หมายถงึ ก าไรสทุธิตอ่หุน้ (บาท)   
EPS Growth หมายถงึ อตัราการขยายตวัของก าไรตอ่หุน้ (%) 
PER หมายถงึ ราคาหุน้ปัจจบุนั / ก าไรสทุธิตอ่หุน้ (เทา่) 
P/BV หมายถงึ ราคาหุน้ปัจจบุนั / มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุน้ (เทา่) 
EBITDA หมายถงึ ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เส่ือมราคา และ คา่ตดัจ าหน่าย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถงึ อตัราการขยายตวัของ ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เส่ือมราคา และ คา่ตดัจ าหน่าย (%) 
EV / EBITDA หมายถงึ มลูคา่กิจการ / ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี คา่เส่ือมราคา และ คา่ตดัจ าหน่าย (เทา่) 
DPS หมายถงึ เงินปันผลตอ่หุน้ (บาท) 
Dividend Yield หมายถงึ อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 



เอกสารพบบันีจ้ดัท  าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์กรุงศรี จ  ากดั (มหาชน ) ("บรษิัท ") ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารพบบันีจ้ดัท  าโดยอาศยั
ขอ้มลูที่จดัหามาจากแหล่งที่เช่ือหรือควรเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือ  และ/หรือถกูตอ้ง  อย่างไรก็ตาม  บรษิัทไม่ยืนยนั  และไม่รบัรองถงึ
ความครบถว้นสมบรูณห์รือถกูตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว  และไม่ไดป้ระกนัราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรพัยท่ี์ปรากฏขา้งตน้  แมว้า่
ขอ้มลูดงักล่าวจะปรากฏขอ้ความที่อาจเป็นหรืออาจตีความวา่เป็นเช่นนัน้ได้   บรษิัท จงึไม่รบัผิดชอบตอ่การน าเอาขอ้มลู  ขอ้ความ  
ความเหน็  และหรือบทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารพบบันีไ้ปใชไ้ม่วา่กรณีใดๆ  บรษิัท  รวมทัง้บรษิัทท่ีเก่ียวขอ้ง  ลกูคา้  ผูบ้รหิารและ
พนกังานของบรษิัทตา่งๆ   อาจจะท าการลงทนุใน  หรือซือ้  หรือขายหลกัทรพัยท่ี์ปรากฏในเอกสารพบบันีไ้ดท้กุเวลา  ขอ้มลูและ
ความเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารพบบันี้  มิไดป้ระสงคจ์ะชีช้วน  เสนอแนะ  หรือจงูใจใหล้งทนุใน  หรือซือ้ หรือขายหลกัทรพัยท่ี์ปรากฏ
ในเอกสารพบบันี้  และขอ้มลูอาจมีการแกไ้ขเพิ่มเตมิเปล่ียนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้  ผูล้งทนุควรใชด้ลุยพินิจอย่าง
รอบคอบในการลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย์   บรษัิทสงวนลิขสิทธิ ในขอ้มลูท่ีปรากฏในเอกสารนี้  หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน์  
ท าซ  า้ ดดัแปลง  น าออกแสดง  ท าใหป้รากฏ  หรือเผยแพรต่อ่สาธารณชน  ไม่วา่ดว้ยประการใด  ๆ ซึง่ขอ้มลูในเอกสารนี้  ไม่วา่ทัง้หมด
หรือบางส่วน  เวน้แตไ่ดร้บัอนญุาตเป็นหนงัสือจากบรษิัทเป็นการล่วงหนา้  การกล่าว  คดั หรืออา้งอิง  ขอ้มลูบางส่วนตามสมควรใน
เอกสารนี้  ไม่วา่ในบทความ  บทวเิคราะห์  บทวจิยั  หรือในเอกสาร  หรือการส่ือสารอื่นใดจะตอ้งกระท าโดยถกูตอ้ง  และไม่เป็นการ
ก่อใหเ้กิดการเขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บรษิัท  ตอ้งรบัรูถ้งึความเป็นเจา้ของลิขสิทธิ ในขอ้มลูของบรษัิท  และตอ้งอา้งอิงถงึพบบัท่ี
และวนัท่ีในเอกสารพบบันีข้องบรษิัทโดยชดัแจง้  การลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเส่ียง  ทา่นควรท าความเขา้ใจ
อย่างถ่องแทต้อ่ลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ตล่ะประเภท  และควรศกึษาขอ้มลูของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอื่นใดท่ีเก่ียวขอ้ง
ก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซือ้หรือขายหลกัทรพัย ์  



SET ESG RATINGS 2024 (as of 09 June 2026)

Ratings - AAA

Ratings - AA

Ratings - A

AAV ACE ADVANC AJ AMATA AMATAV ASW AWC BAM BANPU BAY

BBGI BBL BDMS BEM BGC BGRIM BJC BKIH BTG CENTEL CKP

CPALL CPAXT** CPF CPN CRC DITTO EASTW FPI FPT GLOBAL GPSC

GUNKUL HANA HENG HMPRO III ILM IVL KBANK KCG KJL KKP

KTB KTC LH LOXLEY MAJOR MBK MC M-CHAI MFEC MTI NER

NOBLE OR ORI OSP PB PLANB PR9 PSH PTG PTT PTTEP

PTTGC RATCH S S&J SABINA SAT SC SCB SCC SCG SCGP

SIRI** SJWD SKY SNP STA STECON STGT SVOA TEAMG TEGH TFMAMA

THCOM TISCO TMT TOA TOP TPBI TTA TTB TTW TVO VNG

WHA WHAUP

ADB AKP AOT AP ASK ASP AURA BCH BLA BRI BTS

CBG CIVIL CK CMAN COLOR COM7 DMT DRT EGCO EPG ETC

GFPT GULF HTC ICHI ILINK IT ITTHI JMART KCE KUMWEL LHFG

MINT MODERN MOSHI MSC MTC NVD NYT PCC PRM PSL QTC

RBF SA SAWAD SCCC SCGD SELIC SFLEX SHR SMPC SNNP SPALI

SPI SSP SUTHA SYNEX TASCO TCAP TCMC TGH THANI TIPH TKS

TLI TOG TPAC TPIPP** TRUBB TSC TU UAC UBE VIH WICE

XO ZEN

AEONTS ALLA ALT ALUCON BA BH BLC CFRESH CHAO CHASE CHG

CM CPL CREDIT ERW GABLE HARN HUMAN INSET IRC ITC JMT

KSL M MGC MOONG NEO PHOL PLUS PM PPS PQS PROUD

PRTR PSP Q-CON QLT SAK SAPPE SCAP SEAFCO SEAOIL SENA SENX

SGC SICT SITHAI SKR SNC SPC SSSC SYMC TAN TBN TGE

THANA THIP THREL TPA TPCS TQM TRU TWPC UPF UPOIC VIBHA

WPH YUASA



SET ESG RATINGS 2024 (as of 09 June 2026)

Ratings - BBB

ระดับคะแนน SET ESG Ratings

90 – 100 AAA

80 – 89 AA

65 – 79 A

50 - 64 BBB

ขอ้มลูท่ีปรากฏในเอกสารพบบันีจ้ดัท าขึน้โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือเป็นการใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทนุเทา่นัน้ มิใชก่ารใหค้  าแนะน าดา้นการลงทนุหรือความเห็นดา้นกฎหมาย ตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมิไดใ้หก้ารรบัรองในความถกูตอ้งของขอ้มลูหรือในเรื่องของการใชง้านท่ีตอบสนองวตัถปุระสงคเ์พพาะอ่ืนใด รวมทั้งไมร่บัผิดชอบตอ่ความ
เสียหายใด ๆ ท่ีเกิดขึน้ อนัเน่ืองมาจากการน าขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึ่งสว่นใดหรือทัง้หมดไปใชห้รืออา้งอิงหรือเผยแพรไ่มว่า่ในลกัษณะใด ๆ นอกจากนี ้ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทยขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลง แกไ้ข เพิ่มเตมิขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึ่งสว่นใดหรือทัง้หมด รวมทัง้เปล่ียนแปลงผล SET ESG Ratings ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด 
หมายเหต ุ ** ผูใ้ช ้SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มลูในประเดน็ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม หรือบรรษัทภิบาลของบรษิัทเป็นการเพิ่มเตมิ

แหล่งทีม่า : SET ESG RATINGS : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย - ศูนยพ์ฒันาธุรกจิเพื่อความยัง่ยนื (setsustainability.com)

AKR ASIMAR CSC J LEO MEGA NL PRIN SE SO SPRC

SUN TMILL TSTH WP

https://setsustainability.com/libraries/1258/item/set-esg-ratings


CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES 2025 (as of  23 June 2026)

AAI AAV ACE ADB ADVANC AEONTS AF AGE AIRA AJ AKP

AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ASIAN

ASIMAR ASK ASP ASW AUCT AURA AWC B BAFS BAM BANPU

BAY BBGI BBL BCH BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM

BH BIZ BJC BKIH BLA BLC BOL BPP BRI BRR BTG

BTS BWG CBG CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA CHG CHOW CIMBT

CIVIL CK CKP CMC CNT COLOR COM7 CPALL CPAXT CPF CPL

CPN CPW CRC CREDIT DCC DDD DELTA DEMCO DITTO DMT DOHOME

DRT DUSIT EASTW EGCO EPG ERW ETC ETE FLOYD FN FORTH

FPI FPT FSMART FSX FTI GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC

GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT

HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INSURE IP

IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL J JAS JMART JMT

JTS KBANK KCAR KCC KCE KCG KJL KKP KSL KTB KTC

KUMWEL LH LHFG LIT LOXLEY LRH LST M MAJOR MALEE MBK

MC MEGA MFC MFEC MGC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC

MST MTC MTI NEP NER NKI NOBLE NRF* NV NVD NYT

OCC ONEE OR ORI ORN OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ

PG PHOL PIMO PJW PL PLANB PLAT PLUS PM PMC PORT

PPP PPS PQS PR9 PRG PRM PRTR PSH PSL PSP PTC

PTG PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RABBIT RATCH RBF ROCTEC

RS RT S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART SAMTEL SAT

SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM

SDC SE SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGF SGP

SHR SICT SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SKY SMPC SNC SNNP

SNP SO SONIC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SR SSF SSP

SSSC STA STARM STECON STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVOA

SYMC SYNEX SYNTEC TACC TAN TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH

TEKA TFG* TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THIP THRE THREL

TIPH TISCO TKS TKT TLI TM TMD TMILL TMT TNDT TNITY

TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI TQM TRUBB TRUE TSC TSTE

TSTH TTA TTB TTCL* TTW TU TVDH TVH TVO TWPC UAC

UBE UBIS UP UPF UPOIC UV VGI VIBHA VIH VNG WACOAL

WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER WP WPH ZEN



CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES 2025 (as of  23 June 2026)

2S A5 ABM ACG ADD AE AH* AIT ALUCON AMC ANAN
APCO APCS ATP30 BA BBIK BC BCP BE8 BIG* BPS BR
BSBM BTC BTW BVG BYD CFARM CH CIG CM CMAN CMO*
COCOCO COMAN* CPI CRD CSC DEXON DTCENT EAST EKH ESTAR EURO
EVER FE FVC GEL HUMAN ICN IFS JDF JPARK JSP JUBILE
K KGI* KTIS KTMS KUN LALIN LANNA LEO LHK LPN* MAGURO
MATCH MBAX M-CHAI MCOT METCO MICRO MVP* NC NCH NCL NDR
NEO NL NSL NTSC NTV OKJ PATO PDG PEACE PEER* PREB
PRI PRIME PRIN PRINC* PROUD PSGC PSTC PT QLT RCL READY
RPH SAMCO SANKO SAPPE SCI SCN SECURE SFT SINO SKE SMT
SPA SPVI SRS SUPER SWC TAE TFM TIDLOR* TIPCO TITLE TK
TKN TMC TMI TNP TNR TPA TPCS TPIPL* TPIPP TPS TQR
TRP TRT TURTLE TVT UBA UREKA VCOM VRANDA WARRIX WAVE* WIN
XO XPG XYZ ZIGA

AHC AIE AMANAH AMR ANI APURE ARIN ARROW ASIA ASN ASTR

AYUD BIOTEC BIS BJCHI BLAND CAZ CEN CHAO CHARAN* CHAYO CHIC

CHOTI CI CITY CSP CSS CWT DIMET DOD DPAINT EA* EASON

ECF* EFORL FNS FTE GBX GPI GTB GYT IMH IRCP ITNS

IVF JCK KBS KISS KK KWC KWM L&E LDC LEE MCA

MEB MEDEZE MENA MILL* MITSIB MK MPJ NAM NATION NCAP NOVA

NPK OGC PACO PANEL PCE PHG PICO PIN PIS PLANET POLY

PRAKIT PRAPAT PROEN PROS PYLON RAM RJH RML ROCK RPC SAFE

SALEE SE-ED SIAM SINGER SISB SK SKN SMD100 SNPS SORKON SPREME

SST STANLY STC STPI STX SVR SVT TAKUNI TATG TBSP TFI

THG* TMAN TOPP TPLAS TPOLY TRC* TRU TSE TSR* UKEM VARO

VL WFX WIIK WORK YUASA ZAA



CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES 2025 (as of  23 June 2026)

ช่วงคะแนน สัญลักษณ์ ความหมาย

มากกว่า 90 ดีเลิศ

80 - 89 ดีมาก

70 - 79 ดี

60 - 69 ดีพอใช้

50 - 59 ผ่าน

ต ่ากว่า 50 No logo given N/A

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย  (IOD)  ในเรื่องการก ากบัดแูลกิจการ    (Corporate Governance)    นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายของ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ
ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ  (MAI)  ท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูท่ีผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก 
โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตั ิและมิไดมี้การใชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลการส ารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากบัดแูลกิจการของบรษัิทจด
ทะเบียนไทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้ บรษัิทหลกัทรพัย์ กรุงศรี จ ากดั (มหาชน) มิไดยื้นยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของผลการส ารวจ
ดงักลา่วแตอ่ย่างใด  
* บรษัิทหรือกรรมการหรือผูบ้รหิารของบรษัิทท่ีมีข่าวดา้นการก ากบัดแูลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกบัหลกัทรพัย ์การทจุรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนกัถึงข่าว
ดงักลา่วประกอบดว้ย อ่านรายละเอียดเพิ่มเตมิไดท่ี้  http://www.thai-iod.com/en/projects-2.asp  
 
 
แหลง่ที่มา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 

CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES 2023 (as of  15 July  2024) 

 
AAV ABM ACE ACG ADB ADD ADVANC AE AEONTS AF AGE 
AH AHC AIRA AIT AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN 
AMATA AMATAV ANAN AOT AP APCO APCS ARIP ARROW ASEFA ASK 
ASP ASW ATP30 AUCT AWC AYUD B BA BAFS BAM BANPU 
BAY BBGI BBIK BBL BC BCH BCP BCPG BDMS BEC BEM 
BEYOND BGC BGRIM BH BIZ BJC BJCHI BLA BOL BPP BRI 
BRR BTC BTS BTW BWG BYD CBG CENTEL CFRESH CHASE CHEWA 
CHG CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CM CNT COLOR COM7 CPALL 
CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CRD CSC CSS CV 
DCC DDD DELTA DEMCO DMT DOHOME DRT DUSIT EA* EASTW ECF 
ECL EE EGCO EPG ERW ETC ETE FE FLOYD FN FPI 
FPT FSX FVC GBX GC GCAP GENCO GFPT GGC GLAND GLOBAL 
GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC ICC 
ICHI ICN III ILINK ILM IMH IND INET INTUCH IP IRC 
IRPC ITC ITEL IVL JAS JTS KBANK KCE KEX KKP KSL 
KTB KTC KTMS KUMWEL KUN LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY 
LPN LRH LST M MAJOR MALEE MATCH MBK MC M-CHAI MCOT 
MEGA MFC MFEC MILL MINT MONO MOONG MSC MST MTC MTI 
NC NCH NCL NDR NER NKI NOBLE NRF NTV NVD NWR 
NYT OCC ONEE OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG 
PDJ PEER PG PHOL PIMO PJW PLANB PLAT PLUS PM POLY 
PORT PPP PPS PR9 PRG PRINC PRM PRTR PSH PSL PT 
PTC PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPH RS 
RT S S&J SA SABINA SAK SAMART SAMTEL SAPPE SAT SBNEXT 
SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM SDC SEAFCO SEAOIL SECURE 
SELIC SENA SENX SFT SGC SGF SGP SHR SICT SIRI SIS 
SITHAI SJWD SKR SM SMPC SMT SNC SNNP SNP SO SPALI 
SPC SPCG SPI SPRC SR SSC SSF SSSC STA STC STEC 
STGT STI SUC SUN SUSCO SUTHA SVI SVT SYMC SYNEX SYNTEC 
TACC TAE TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG TFMAMA TGE TGH THANA 
THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPH TISCO TK TKN TKS 
TKT TLI TM TMC TMD TMT TNDT TNITY TNL TNR TOA 
TOG TOP TPBI TPCS TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRT TRUE 
TRV TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TURTLE TVDH TVH 
TVO TVT TWPC UAC UBE UBIS UKEM UP UPF UPOIC UV 
VCOM VGI VIBHA VIH VL WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED 
WINNER XPG YUASA ZEN        

 

 

2S A5 AAI AIE ALUCON AMR APURE ARIN AS ASIA ASIAN 
ASIMAR ASN AURA BR BSBM BSRC BTG CEN CGH CH CHIC 
CI CIG CMC COMAN CSP DOD DPAINT DV8 EFORL EKH ESTAR 
EVER FORTH FSMART FTI GEL GPI HEALTH HUMAN IFS INSET IT 
J JCKH JDF JKN JMART JUBILE K KCAR KGI KIAT KISS 
KK KTIS KWC KWM LDC LEO LHK METCO MICRO MK MVP 
NCAP NOVA NTSC PACO PIN PQS PREB PRI PRIME PROEN PROS 
PROUD PSTC PTECH PYLON RCL ROCTEC SALEE SANKO SCI SCN SE 
SE-ED SFLEX SINGER SKN SONIC SORKON SPVI SSP SST STANLY STP 
SUPER SVOA SWC TCC TEKA TFM TMILL TNP TPLAS TPOLY TRC 
TRU TRUBB TSE VRANDA WAVE WFX WIIK WIN WP XO  
 

 

24CS AMANAH AMARC AMC APP ASAP BCT BE8 BIG BIOTEC BLESS 
BSM BVG CAZ CCET CHARAN CHAYO CHOTI CITY CMAN CMR CRANE 
CWT DHOUSE DTCENT EASON FNS FTE GIFT GJS GTB GTV GYT 
HL HTECH HYDRO IIG INGRS INSURE IRCP ITD ITNS JCK JMT 
JR JSP KBS KGEN KJL L&E LEE MASTER MBAX MEB MENA 
META MGT MITSIB MJD MOSHI MUD NATION NNCL NPK NSL NV 
OGC PAF PCC PEACE PICO PK PL PLANET PLE PMTA PPM 
PRAKIT PRAPAT PRECHA PRIN PSG RABBIT READY RJH RSP RWI S11 
SAAM SAF SAMCO SAWAD SCAP SCP SIAM SKE SKY SMART SMD 
SMIT SOLAR SPA STECH STPI SVR TC TEAM TFI TIGER TITLE 
TKC TMI TNH TPA TPAC TRITN UBA UMI UMS UTP VARO 
VPO W WARRIX WORK WPH YONG ZIGA     
           

ชว่งคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 
มากว่า 80  

 
ดีเลศิ 

70 - 79 
 

ดีมาก 

60 - 69 
 

ดี 

50 – 59  
 

ดีพอใช ้

40 - 49 
 

ผ่าน 

ต ่ากว่า 40 No logo given N/A 

 



ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  (as of 09 June 2026)
ได้รับการรับรอง

2S AAI ACE ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AIT AJ

AKP AMA AMANAH AMARIN AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP ASW

AUCT AWC AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BAY BBGI BBL BCH BCP

BCPG BE8 BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BPS BRI BRR BSBM BTC

BTG BTS BWG CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHASE CHEWA CHOTI CHOW

CI CIG CIMBT CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPAXT CPF CPI CPL CPN

CPW CRC CSC CV DCC DELTA DEMCO DEXON DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT

EAST EASTW EGCO EMC EP EPG ERW ETC ETE FNS FPI FPT FSMART

FSX FTE GABLE GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GLOBAL GPI GPSC GULF

GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC ICHI ICN IFS III ILINK ILM

INET INOX INSURE IRPC ITC ITEL IVL JAS JMART JMT JR JTS K

KASET KBANK KCAR KCC KCCAMC KCE KCG KGEN KGI KJL KKP KSL KTB

KTC L&E LANNA LH LHFG LHK LIT LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH

MBAX MBK MC MCOT MEDEZE MEGA MENA META MFC MFEC MGC MINT MODERN

MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE

NRF OCC OGC OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG

PHOL PIMO PK PL PLANB PLANET PLAT PLUS PM PMC PPP PPPM PPS

PQS PR9 PREB PRG PRIME PRINC PRM PROEN PROUD PRTR PSH PSL PSTC

PT PTC PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT

RATCH RBF RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE SAT SAWAD

SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED SELIC

SENA SENX SFLEX SFT SGC SGP SHR SINGER SINO SIRI SIS SITHAI SJWD

SKE SKR SMIT SMPC SNC SNNP SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC

SPREME SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STARM STGT STOWER SUSCO SVI SVOA

SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TBN TCAP TCMC TEGH TFG TFI TFMAMA

TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPCO TIPH TISCO TKN TKS

TKT TMC TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA

TPAC TPBI TPCS TPLAS TQM TRT TRU TRUE TSI TSTE TSTH TTB TTCL

TU TURBO TURTLE TVDH TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UOBKH UPF UV

VCOM VGI VIBHA VIH VNG WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA

ZEN ZIGA



ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  (as of 09 June 2026) 
ประกาศเจตนารมณ์

ระดบั (Level) ผลการประเมิน
ไดร้บัการรบัรอง
(Certified)

การแสดงใหเ้ห็นถึงการน าไปปฏิบตัโิดยมีการสอบทานความครบถว้นเพียงพอของกระบวนการทัง้หมดจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผูส้อบบญัชีท่ี 
ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ การไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ หรือไดผ้า่นการตรวจสอบเพื่อใหค้วาม
เช่ือมั่นอยา่งเป็นอิสระจากหนว่ยงานภายนอก

ประกาศเจตนารมณ์
(Declared)

การแสดงใหเ้ห็นถึงความมุง่มั่นโดยการประกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่มปฏิบตั ิ(Collective Action Coalition) ของภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้น
ทจุรติ

การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การปอ้งกนัการมีสว่นเก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒันนี์ ้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับรษิัทจดทะเบียนของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักลา่วของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัขอ้มลูท่ีไดร้บัจากบรษิัทจดทะเบียนตามท่ีบรษิัทจดทะเบียนไดร้ะบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพื่อการประเมิน Anti-
Corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มลูมาจากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัน้
แลว้แตก่รณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัไทยพฒันซ์ึ่งเป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัขิองบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน
เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเม่ือขอ้มลูท่ีเก่ียวขอ้ง
มีการเปล่ียนแปลง ทัง้นี ้ บรษิัทหลกัทรพัย์ กรุงศรี จ  ากดั (มหาชน) มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด

แหลง่ท่ีมา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer

ADVICE ALT ANI ASEFA AURA BIG BIZ BKIH BLESS BOL BYD CENTEL CENTEL

CFARM CHAO DCON EA ESTAR FLOYD GFC GREEN HANN HL I2 INSET IT

IVF J MAGURO M-CHAI MITSIB MPJ NAT NEO NKT NL NOVA NSL NTF

NTSC ORN PCC PCE PIN PRI RCL ROCTEC SAF SANKO SCL SE SISB

SKIN SKY SMO SUN TACC TATG TEAMG TFM THAI TMI TPP TPS UP

UREKA VL WARRIX WELL WIN WP

https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer
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