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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 18.0/ 11.1

Market cap (Btm/ USDm) 245,979/ 6,810

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 601.9/ 16.4

Free float  (%) 41.5

Issued shares  (m shares) 13,976

Major shareholders: %

1)  Thailand Financial I 55.1

2)  Stock Exchange Of Th 7.7

3)  Vayupak Fund 1 4.4

 

Stock price performance 
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  Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 37.6 2.3 9.3 55.3 

Total return vs SET (%) 40.1 1.0 9.6 57.4 

 

(KTB TB/ KTB.BK) 
 

 

แนวโน้มสดใส  

ผู้บริหารคงเป้าหมายทางการเงินในปี FY22 ไว้เท่าเดิม แม้ดูทรงมี upside เล้
กน้อยหลังจากท่ีผลการดำเนินงานใน 3Q22 ออกมาดี ท้ังในส่วนของ NII และ 
non-NII เราจึงปรับเพิ่มประมาณการกำไรปี FY22-24 ข้ึนอีก 6-10% และคง
คำแนะนำซ้ือ KTB โดยประเมินราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 23 บาท เรามองว่า
นอกจาก KTB จะมีแนวโน้มการเติบโตแข็งแกร่งได้ต่อเนื่องในปี 2023 แล้ว 
ราคาหุ้นยังมี upside และยังให้ปันผลในระดับท่ีด ี 

 

 
KTB มองบวกกบัแนวโน้มเศรษฐกิจ  
ผู้บริหารมองบวกกับแนวโน้มเศรษฐกิจไทย เนือ่งจากอุปสงคภ์ายในประเทศฟ้ืน โดย KTB คาดว่า
GDP จะขยายตัว 3.2% ในปีน้ี และ 3.6% ในปี 2023 ในขณะท่ีคาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะ
ขยับข้ึนไปแตะ 1.25% ณ สิ้นปี 2022 และ 2.00% ณ สิ้นปี 2023 นอกจากนี้ KTB ยังเช่ือว่าการ
ฟ้ืนตัวของการบริโภคภาคเอกชน และการลงทุนจะเป็นตัวจักรสำคัญท่ีขับเคลื่อนการเติบโตของ
เศรษฐกิจไทยในปีหน้า โดยจะได้แรงส่งจากจำนวนนักท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน และการยกเครื่องการ
ลงทุนภาคเอกชนในด้านเทคโนโลยี อย่างไรก็ตาม ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลงอาจจะฉุดรั้ง
ภาพการค้าระหว่างประเทศ และกดดันภาคส่งออกซึ่งนา่จะเป็นอุปสรรคหลักในปีหน้า  
ผู้บริหารคงเปา้หมายทางการเงินหลังผลประกอบการออกมาดีต่อเนื่อง 
ผู้บริหารยังคงเป้าหมายทางการเงินของธนาคารในปี 2022 เอาไว้เท่าเดิมหลังจากท่ีผลการ
ดำเนินงานใน 9M22 ออกมาแข็งแกร่ง โดยพอร์ตสินเช่ือของ KTB ลดลงเล็กน้อย 0.6% ytd แต่
หากไม่รวมสินเช่ือภาครัฐจะยังขยายตัวได้ 1.7% ผู้บริหารเช่ือว่าสินเช่ือท่ีไม่รวมสินเช่ือภาครัฐใน
ปี FY22 น่าจะยังโตได้ตามเป้าท่ี 3-4% เพราะคาดว่าจะมีอุปสงค์สินเช่ือจากลูกค้าธุรกิจขนาด
ใหญ่เข้าในช่วงปลายปี ส่วน NIM ในปีนี้ก็น่าจะดีกว่าท่ีคาดไว้ท่ี 2.5% เล็กน้อยหลังธนาคารเริ่มมี
การปรับดอกเบี้ย M-rate นอกจากนี้ Non-NII เพ่ิมข้ึน 4.7% ytd ซึ่งเป็นไปตามเป้าของธนาคาร
ท่ีตั้งเป้าการเติบโตเลขหลักเดียว ในขณะเดียวกัน KTB ยังคุมสัดส่วน NPL ไว้ได้ท่ี 3.32% ซึ่งต่ำ
กว่าเป้าท่ี 3.5% ส่งผลให ้coverage ratio อยู่ท่ี 176% สูงเกินกว่าเป้าท่ี 160%  
กำไรมีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่งต่อจากผลการดำเนินงานหลัก 
เราปรับเพ่ิมประมาณการกำไรปี FY22-24 ของ KTB ข้ึนอีก 6-10% เนื่องจากท้ัง NII และ non-
NII ในงวด 9M22 ออกมาดีกว่าคาด เราคาดว่าภาพรวมสินเช่ืออาจจะทรงตัวในปี 2022
เนื่องจากมีการชำระคืนหนี้โดยลูกค้าธุรกิจขนาดใหญ่ รวมถึง รัฐบาล และรัฐวิสาหกิจ แตอ่ย่างไร
ก็ตาม เราคาดว่าพอร์ตสินเช่ือของ KTB น่าจะกลับมาขยายสินเช่ือได้อีกครั้งในปีหน้าตามภาวะ
เศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัวอย่างชัดเจนมากข้ึน และ ยังจะได้อานิสงส์จากแผนการกู้เงินของกองทุนน้ำมัน 
1.50 แสนล้านบาทอีกด้วย อีกท้ังเรามองว่า NIM น่าจะดีข้ึนตอ่ชัดในปีหน้า จากการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ย M-rate ตามการปรับนโยบายทางการเงินของของธปท. ท้ังนี้เรามอง ราคาหุ้น KTB ยัง
ถือว่าไม่แพง ในขณะท่ีเราคาดว่ากำไรจะโต 16% ในปี 2023 ดังนั้น เราจึงยังคงคำแนะนำซื้อ 
KTB โดยประเมินราคาเป้าหมายใหมท่ี่ 23 บาท อิงจาก PB ท่ี 0.75x 

 

  
Financial Summary     

 
 

Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Net interest income (Btm) 88,343 83,372 89,400 100,611 105,191

Net interest income growth (%) 0.0 (5.6) 7.2 12.5 4.6 
Non-interest income (Btm) 20,528 20,022 20,300 21,460 22,800
Non-interest income 
growth 

(%) (11.7) (2.5) 1.4 5.7 6.2 
Pre-provisioning profit (Btm) 68,783 63,055 68,082 75,897 79,103
Pre-provisioning profit 
growth 

(%) 8.9 (8.3) 8.0 11.5 4.2 

Profit, reported (Btm) 16,732 21,588 33,463 37,832 39,469
Profit growth, reported (%) (42.9) 29.0 55.0 13.1 4.3 

EPS (Bt) 1.2 1.5 2.4 2.7 2.8 
EPS growth (%) (42.9) 29.0 55.0 13.1 4.3 

DPS (Bt) 0.3 0.6 0.9 1.0 1.0 

P/E (x) 9.3 8.5 7.4 6.5 6.2 
P/BV (x) 0.4 0.5 0.6 0.6 0.5 

ROA (%) 0.5 0.6 0.9 1.0 1.0 
ROE (%) 4.7 5.8 8.4 8.8 8.6 

Dividend yield (%) 2.5 4.3 4.8 5.4 5.7 
 

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 17  5  5 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 23.00  18.25  26.0 

2022F net profit (Btm) 33,463 32,662 2.5 

2023F net profit (Btm) 37,832 34,211 10.6 

 
Earnings revision 

Bloomberg Unit 2022F 2023F 

1M (%) 6.63 9.09 

3M (%) 11.62 10.87 

ytd (%) 39.29 36.34 

Krungsri       

From last report (%) 5.53 10.10 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Figure 1: Revision to key assumptions and earnings 
 New New New  Prior Prior Prior  % chg. % chg. % chg. 

Financial statement 2022F 2023F 2024F  2022F 2023F 2024F  2022F 2023F 2024F 

Balance sheet (Btm)            

Loans 2,642,405 2,748,102 2,858,026  2,681,844 2,789,118 2,900,683  -1.5% -1.5% -1.5% 

Deposits 2,642,405 2,748,102 2,858,026  2,655,291 2,761,503 2,871,963  -0.5% -0.5% -0.5% 

Income statement (Btm)            

Interest income 112,304 138,402 144,796  108,836 127,135 146,724  3.2% 8.9% -1.3% 

Interest expense 22,903 37,791 39,605  21,871 32,501 45,068  4.7% 16.3% -12.1% 

Net interest income 89,400 100,611 105,191  86,965 94,634 101,656  2.8% 6.3% 3.5% 

Net fee income 20,300 21,460 22,800  19,600 20,300 21,000  3.6% 5.7% 8.6% 

Non-interest incomes 32,500 33,610 35,150  31,450 32,450 33,350  3.3% 3.6% 5.4% 

Operating expenses 53,818 58,324 61,237  52,560 55,564 58,732  2.4% 5.0% 4.3% 

Pre-provisioning profit 68,082 75,897 79,103  65,855 71,520 76,274  3.4% 6.1% 3.7% 

Loan loss provisions 22,405 24,257 25,228  22,572 24,619 25,604  -0.7% -1.5% -1.5% 

Pre-tax profit 45,678 51,640 53,876  43,283 46,901 50,670  5.5% 10.1% 6.3% 

Corporate tax 8,496 9,605 10,021  8,051 8,724 9,425  5.5% 10.1% 6.3% 

Minority interest 3,718 4,204 4,385  3,523 3,818 4,125  5.5% 10.1% 6.3% 

Net Profit 33,463 37,832 39,469  31,709 34,360 37,121  5.5% 10.1% 6.3% 

            

Key ratios 2022F 2023F 2024F  2022F 2023F 2024F  2022F 2023F 2024F 

Loan growth 0.5% 4.0% 4.0%  2.0% 4.0% 4.0%  -1.5% 0.0% 0.0% 

L/D 100.0% 100.0% 100.0%  101.0% 101.0% 101.0%  -1.0% -1.0% -1.0% 

            

Policy rate (EOP) 1.25% 1.50% 1.50%  1.25% 2.00% 2.00%  0.0% -0.5% -0.5% 

MLR (AOP) 5.32% 6.09% 6.09%  5.25% 5.75% 6.25%  0.1% 0.3% -0.2% 

MRR (AOP) 6.23% 6.82% 6.82%  6.25% 6.75% 7.25%  0.0% 0.1% -0.4% 

NIM 2.55% 2.75% 2.75%  2.50% 2.60% 2.70%  0.0% 0.1% 0.1% 

            

NII (Btm) 89,400 100,611 105,191  86,965 94,634 101,656  2.8% 6.3% 3.5% 

% yoy 7.2% 12.5% 4.6%  4.3% 8.8% 7.4%  2.9% 3.7% -2.9% 

Non-NII (Btm) 32,500 33,610 35,150  31,450 32,450 33,350  3.3% 3.6% 5.4% 

% yoy 0.3% 3.4% 4.6%  -3.0% 3.2% 2.8%  3.2% 0.2% 1.8% 

            

OPEX (Btm) 53,818 58,324 61,237  52,560 55,564 58,732  2.4% 5.0% 4.3% 

% yoy 2.1% 8.4% 5.0%  -0.3% 5.7% 5.7%  2.4% 2.7% -0.7% 

C/I 44.1% 43.5% 43.6%  44.4% 43.7% 43.5%  -0.2% -0.3% 0.1% 

            

Gross NPLs (Btm) 110,270 118,070 126,025  113,487 120,592 128,425  -2.8% -2.1% -1.9% 

NPL ratio 3.5% 3.6% 3.7%  3.5% 3.6% 3.7%  0.0% 0.0% 0.0% 

Loan loss reserves (Btm) 185,727 199,984 215,211  185,894 200,514 216,118  -0.1% -0.3% -0.4% 

Coverage ratio 175.2% 176.2% 177.6%  170.4% 173.0% 175.1%  4.8% 3.2% 2.6% 

Provisions (Btm) 22,405 24,257 25,228  22,572 24,619 25,604  -0.7% -1.5% -1.5% 

Credit cost (bps) 85 90 90  85 90 90  0.0% 0.0% 0.0% 

            

CAR 20.0% 20.9% 21.0%  19.8% 20.5% 20.6%  0.2% 0.4% 0.4% 

Tier 1 16.8% 17.8% 18.0%  16.6% 17.4% 17.6%  0.2% 0.4% 0.4% 

Source: Company data, Krungsri Securities  
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Figure 2: Loan book fell due to shrinking government loans  Figure 3: NIM inched-up on better portfolio mix 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
 
Figure 4: C/I is under control in the mid-40s  Figure 5: ECL remains low 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
 
Figure 6: Coverage ratio exceeded target range   Figure 7: Earnings surged 54% ytd 
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Figure 8: Loans expected to expand by 4% in 2023-24  Figure 9: NIM should gain traction from policy rate hikes 
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Figure 10: NII rising along with loan book and NIM  Figure 11: Non-NII is projected to recover 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
 
Figure 12: C/I should remain under control at mid-40s  Figure 13: Core operations will be growth driver in 2023 
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Figure 14: NPL ratio should remain manageable  Figure 15: ECL is expected to remain low … 
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Figure 16: … as coverage remains above 130% target …  Figure 17: … with ample bank capital fund 
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Figure 18: Earnings should continue to grow but at more 
normalized level  

 Figure 19: Expect DPS to rise along with higher EPS 
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Figure 20: PER  Figure 21: PBV 
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Peer table 

    Market PE P/BV EPS 
Div 

Yield ROE Share Price 

  Cap (x) (x) G% (%) (%) Performance 

BB Ticker Name US$m 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 22F 1M 3M 6M ytd 

KTB TB KRUNG THAI BANK PUB CO LTD 6,809 7.4 6.5 0.6 0.6 55.0 13.1 4.8 8.7 2.3 9.3 18.1 33.3 

BBL TB BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD 7,609 9.3 8.0 0.5 0.5 11.2 16.5 3.5 5.8 1.4 6.7 13.8 18.5 

KBANK TB KASIKORNBANK PCL 9,412 8.5 7.3 0.6 0.6 5.1 15.9 2.4 7.2 (1.7) (6.5) (0.7) 1.1 

KKP TB* KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 1,635 7.6 7.2 1.1 1.0 23.2 4.7 6.0 14.7 (2.8) 1.8 (0.7) 16.7 

SCB TB SCB X PCL 9,880 8.9 7.3 0.8 0.7 13.8 21.8 4.7 8.9 0.0 2.4 (4.9) (16.5) 

TISCO TB TISCO FINANCIAL GROUP PCL 2,139 10.9 11.2 1.8 1.8 4.7 -2.6 7.7 17.0 1.0 5.2 7.8 0.5 

TTB TB TMBTHANACHART BANK PCL 3,670 9.4 8.1 0.6 0.6 33.8 16.3 3.6 6.5 6.2 14.2 10.5 (6.8) 

  Average  (simple)  8.9 8.0 0.9 0.8 21.0 12.2 4.7 9.8     

 Source: Company data, Bloomberg, Krungsri securities 
*Bloomberg consensus 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Interest income (Btm) 122,507 119,770 122,972 112,837 104,832 112,304 138,402 144,796

Interest expense  (Btm) 36,729 36,081 34,655 24,494 21,460 22,903 37,791 39,605

Net interest income  (Btm) 85,778 83,689 88,316 88,343 83,372 89,400 100,611 105,191

Non-interest income  (Btm) 37,359 33,532 37,341 33,905 32,414 32,500 33,610 35,150

Operating expenses (Btm) 49,396 53,088 62,474 53,465 52,731 53,818 58,324 61,237

Pre-provision profit  (Btm) 73,741 64,133 63,184 68,783 63,055 68,082 75,897 79,103

Provision  (Btm) 44,833 26,192 23,814 44,903 32,524 22,405 24,257 25,228

Pre-tax profit  (Btm) 28,908 37,941 39,370 23,880 30,531 45,678 51,640 53,876

Tax (Btm) 4,797 6,852 7,233 4,441 5,975 8,496 9,605 10,021

Equities & minority interest  (Btm) 1,670 2,598 2,854 2,707 2,968 3,718 4,204 4,385

Net profit  (Btm) 22,440 28,491 29,284 16,732 21,588 33,463 37,832 39,469

EPS  (Bt) 1.6 2.0 2.1 1.2 1.5 2.4 2.7 2.8

DPS  (Bt) 0.61 0.72 0.75 0.28 0.57 0.85 0.95 1.00
         

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Cash  (Btm) 73,573 68,878 68,434 68,161 63,544 63,862 66,416 69,073

Interbank assets  (Btm) 549,670 372,514 338,771 519,631 469,216 554,610 583,507 626,404

Investments  (Btm) 228,240 240,167 395,228 316,988 342,042 343,752 357,502 371,802

Gross loans  (Btm) 1,938,082 2,024,205 2,089,874 2,332,376 2,629,259 2,642,405 2,748,102 2,858,026

Accrued interest receivable  (Btm) 5,212 5,424 5,160 16,199 20,579 20,682 21,509 22,370

Loan loss reserve  (Btm) 125,381 133,754 135,268 150,523 173,322 185,727 199,984 215,211

Net loans  (Btm) 1,817,912 1,895,874 1,959,765 2,197,674 2,476,220 2,477,063 2,569,317 2,664,862

Total assets  (Btm) 2,854,210 2,739,203 3,012,216 3,327,780 3,556,745 3,648,282 3,806,990 3,972,016

Deposits  (Btm) 2,070,875 2,039,602 2,155,865 2,463,225 2,614,747 2,642,405 2,748,102 2,858,026

Interbank liabilities  (Btm) 228,691 157,396 215,823 274,566 296,344 299,479 311,458 323,916

Borrowings  (Btm) 110,626 95,206 96,841 86,564 133,817 135,233 140,642 146,268

Total liabilities  (Btm) 2,559,991 2,425,062 2,663,890 2,972,717 3,182,633 3,248,873 3,378,828 3,513,981

Minority interest  (Btm) 6,358 8,266 10,039 11,561 14,059 17,777 21,980 26,366

Paid-up capital  (Btm) 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005

Total Equities  (Btm) 294,219 314,141 348,326 355,064 374,111 399,409 428,161 458,035

BVPS  (Bt) 21.0 22.5 24.9 25.4 26.8 28.6 30.6 32.8
         
Key Assumptions and Financial 
Ratios  

        

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Growth              

YoY loan growth  (%) 1.8 4.4 3.2 11.6 12.7 0.5 4.0 4.0 

YoY NII growth  (%) (1.4) (2.4) 5.5 0.0 (5.6) 7.2 12.5 4.6

Profitability              

Yield on earn'g assets  (%) 4.7 4.5 4.5 3.7 3.1 3.2 3.8 3.8 

Cost on int-bear'g liab  (%) 1.6 1.5 1.5 0.9 0.7 0.7 1.2 1.2 

Spread  (%) 3.1 2.9 3.0 2.8 2.4 2.5 2.6 2.6 

Net interest margin  (%) 3.3 3.1 3.2 2.9 2.5 2.5 2.7 2.8 

ROE  (%) 7.6 9.1 8.4 4.7 5.8 8.4 8.8 8.6 

ROA  (%) 1.0 1.2 0.8 1.0 1.0 0.5 0.6 0.9 

Asset Quality              

NPLs/Total Loans  (%) 5.2 5.1 4.8 4.4 4.0 4.1 4.2 4.3 

LLR/NPLs  (%) 121.7 125.7 131.8 147.3 168.8 175.2 176.2 177.6 

Provision expense/Total loans  (%) 2.3 1.3 1.2 2.0 1.3 0.9 0.9 0.9 

Liquidity              

Loans/Deposits & borrowings  (%) 88.8 94.8 92.8 91.5 95.7 95.1 95.1 95.1 

Efficiency              

Cost to income ratio  (%) 40.1 45.3 49.7 43.7 45.5 44.1 43.5 43.6 

Capital Fund              

Capital adequacy ratio  (%) 17.1 18.2 19.0 19.1 20.1 20.0 20.9 21.0 

  Tier-1  (%) 13.4 14.5 15.2 15.8 16.9 16.8 17.8 18.0 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22

Interest income (Btm) 25,842 25,297 26,349 26,419 26,767 26,209 27,260 28,758

Interest expense  (Btm) 5,523 5,328 5,433 5,277 5,423 5,123 5,441 5,864

Net interest income  (Btm) 20,320 19,969 20,916 21,142 21,345 21,086 21,818 22,894

Non-interest income  (Btm) 8,250 8,703 7,934 7,192 8,584 8,599 7,646 8,695

Operating expenses (Btm) 13,936 12,688 12,235 13,093 14,714 12,244 12,517 14,314

Pre-provision profit  (Btm) 14,634 15,984 16,616 15,241 15,214 17,441 16,947 17,276

Provision  (Btm) 9,254 8,058 8,097 8,137 8,233 5,470 5,669 5,667

Pre-tax profit  (Btm) 5,380 7,926 8,519 7,104 6,982 11,971 11,279 11,609

Tax (Btm) 1,257 1,519 1,657 1,382 1,418 2,317 1,996 2,270

Equities & minority interest  (Btm) 670 828 852 668 620 873 924 890

Net profit  (Btm) 3,452 5,578 6,011 5,055 4,944 8,780 8,358 8,450
         
Balance Sheet          
FY December 31 Unit 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22
Cash  (Btm) 68,161 56,556 55,337 56,737 63,544 54,669 55,511 55,416

Interbank assets  (Btm) 519,631 590,082 519,541 484,588 469,216 576,551 542,875 584,544

Investments  (Btm) 360,112 317,479 294,962 332,602 360,081 270,148 266,443 311,315

Gross loans  (Btm) 2,332,376 2,360,407 2,486,283 2,560,332 2,629,259 2,659,094 2,635,307 2,612,322

Accrued interest receivable  (Btm) 16,199 16,085 16,876 19,118 20,579 20,583 20,639 22,510

Loan loss reserve  (Btm) 150,523 155,827 163,414 167,201 173,322 177,008 174,969 177,329

Net loans  (Btm) 2,197,674 2,220,271 2,339,360 2,411,902 2,476,220 2,502,333 2,480,587 2,457,073

Total assets  (Btm) 3,327,780 3,371,667 3,404,847 3,497,160 3,556,745 3,581,447 3,565,046 3,691,705

Deposits  (Btm) 2,463,225 2,438,992 2,493,121 2,582,228 2,614,747 2,712,691 2,603,600 2,601,631

Interbank liabilities  (Btm) 274,566 294,859 267,143 248,699 296,344 226,663 259,142 301,874

Borrowings  (Btm) 86,564 131,697 131,899 133,069 133,817 131,638 155,545 169,528

Total liabilities  (Btm) 2,972,717 3,017,970 3,048,986 3,129,823 3,182,633 3,205,018 3,195,111 3,314,320

Minority interest  (Btm) 11,561 12,426 12,622 13,290 14,059 14,932 14,548 15,438

Paid-up capital  (Btm) 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005

Total Equities  (Btm) 355,064 353,696 355,861 367,337 374,111 376,429 369,936 377,384

BVPS  (Bt) 25.4 25.3 25.5 26.3 26.8 26.9 26.5 27.0
         
Key Assumptions and Financial 
Ratios  

        
FY December 31 Unit 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22
Growth            

YoY loan growth  (%) 11.6 10.7 8.8 12.2 12.7 12.7 6.0 2.0

YoY NII growth  (%) (1.9) (13.0) (10.8) (2.1) 5.0 5.6 4.3 8.3 

Profitability            

Yield on earn'g assets  (%) 3.3 3.2 3.2 3.1 3.1 3.0 3.1 3.3 

Cost on int-bear'g liab  (%) 0.8 0.7 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 

Spread  (%) 2.5 2.4 2.5 2.4 2.4 2.4 2.4 2.5 

Net interest margin  (%) 2.6 2.5 2.6 2.5 2.5 2.4 2.5 2.6 

ROE  (%) 3.9 6.3 6.8 5.5 5.3 9.3 9.0 9.0 

ROA  (%) 0.4 0.7 0.7 0.6 0.6 1.0 0.9 0.9 

Asset Quality            

NPLs/Total Loans  (%) 3.8 3.7 3.5 3.6 3.5 3.3 3.3 3.3 

LLR/NPLs  (%) 147.3 153.9 160.7 163.9 168.8 173.6 174.3 176.4 

Provision expense/Total loans  (%) 1.6 1.4 1.3 1.3 1.3 0.8 0.9 0.9 

Liquidity            

Loans/Deposits & borrowings  (%) 94.7 96.8 99.7 99.2 100.6 98.0 101.2 100.4 

Efficiency            

Cost to income ratio  (%) 48.8 44.3 42.4 46.2 49.2 41.2 42.5 45.3 

Capital Fund            

Capital adequacy ratio  (%) 18.8 19.2 19.4 19.4 19.9 19.7 20.1 20.6 

  Tier-1  (%) 15.4 15.9 16.0 16.1 16.5 16.3 16.0 16.5 

  Tier-2  (%) 3.4 3.4 3.4 3.3 3.3 3.3 4.2 4.2 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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