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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 242.0/ 181.5 

Market cap (Btm/ USDm) 556,177/ 15,495 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 1,314.6/ 35.6 

Free float  (%) 34.1 

Issued shares  (m shares) 2,974 

Major shareholders: % 

1)  Intouch Holdings Pcl 40.4 

2)  Temasek Holdings Pte 23.3 

3)  Stock Exchange Of Th 7.3 

 

Stock price performance 
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  Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) (15.8) 1.1  (4.9) (1.7) 

Total return vs SET (%) (13.3) (1.5) (3.2) 0.1  

 

(ADVANC TB/ ADVANC.BK) 
 

 

ข้อดีของการมีกองทุนของตัวเอง 
 

เรายังคงคำแนะนำซื้อ ADVANC โดยยังคงราคาเป้าหมายเอาไว้ที่ 238 บาท 
เราคิดว่าโมเดลธุรกิจของการโยกสินทรัพย์ไปที่กองทุนของตัวเองดูเป็นไปได้
สำหรับ ADVANC และเราประเมินว่าการมีกองทุนของตัวเองจะเป็น
ประโยชน์มากกว่าต้นทุน อย่างไรก็ตาม เรายังไม่ได้รวมมูลค่าของการมี
กองทุนเป็นของตัวเองเข้ามาในแบบจำลองของเรา และปล่อยให้เป็น 
upside ของราคาเป้าหมายไปก่อน  

 

 
อาจจะตั้งกองทุนของตัวเองข้ึนมา 
จากข่าวในหน้าหนังสือพิมพ์ ADVANC กำลังพิจารณาจะขายทรัพย์สินประเภท fiber 
optic ออกไปให้กับกองทุนโครงสร้างพื้นฐานที่ยังไม่ตั้งขึ้นมา ซึ่งแนวทางนี้อาจจะ
เกิดข้ึนเนื่องจากบริษัทเจรจาขอลดค่าเช่าทรัพย์สินจาก JASIF ไม่สำเร็จ ดังนั้น การที่ 
ADVANC จะขายสินทรัพย์ไปให้ JASIF อาจจะแพงขึ้น ทั้งนี้ ในกรณีที่ ADVANC จะ
ตั้งกองทุนของตัวเองขึ้นมา สินทรัพย์ที่มีการกล่าวถึงของกองทุนจะมีขนาดเกิน 1 
แสนล้านบาท   
ตั้งกองทุนโครงสร้างพ้ืนฐานของตัวเองดีกว่า  
ในบทวิเคราะห์ฉบับนี้ เราพยายามจะตอบคำถามว่า ADVANC มีโอกาสจะตั้งกองทุน
ของตัวเองได้ไหม แม้จะมี JASIF เป็น vehicle ทางด้านโครงสร้างพื ้นฐานแล้ว 
คำถามแรกที่ว่า ADVANC จะตั้งกองทุนของตัวเองได้หรือไม่นั้น เมื่อมองผาดแรก ดู
เหมือนจะเป็นเรื ่องที่ผิดปกติอยู่สักหน่อยที่บริษัทแห่งหนึ่งจะมีกองทุนโครงสร้าง
พ้ืนฐานสองกอง (กองของตัวเอง และ JASIF) แต่เนื่องจาก ADVANC ไม่ขอลดค่าเช่า
จาก JASIF ไม่สำเร็จ ดังนั้นการตั้งกองทุนของตัวเองขึ้นมาดูจะถูกกว่าในแง่ของ
ต้นทุนค่าเช่า เมื ่อเทียบกับการเช่าสินทรัพย์จาก JASIF ส่วนคำถามข้อที ่สองว่า
กองทุนน่าจะมีขนาดเทา่ไหร่ เรามองว่ายังระบุให้แน่ชัดได้ยากในตอนนี้  แต่เราเชื่อว่า
กองทุนน่าจะมีขนาดเกิน 5 หมื่นล้านบาทขึ้นไป เพราะ ADVANC สามารถใช้เงินสดที่
ได้จากการขายสินทรัพย์ออกไปให้กับกองทุนเพื่อชำระค่าซื้อ 3BB และ JASIF ได้ 
ดังนั้น บริษัทจึงไม่จำเป็นต้องกู้เงินมาซื้อ ส่วนในด้านของงบกำไรขาดทุน เราได้
ประเมินว่าบริษัทจะได้ประโยชน์ (ค่าเสื่อมราคาลดลง , ไม่ต้องจ่ายดอกเบี้ยจากการ
ซื้อ 3BB) จากการตั้งกองทุนมากกว่าต้นทุน (ค่าเช่า)            
คงคำแนะนำซื้อ และคงราคาเป้าหมายที่ 238 บาท 
เรายังคงคำแนะนำซื้อ ADVANC โดยคงราคาเป้าหมายที่ 238 บาท ทั้งนี้ ธีมการลงทุนของ
เราคือการฟื้นตัวของกำไร โดยเราคาดว่ากำไรใน 4Q22 จะดีขึ้น qoq เนื่องจากการแข่งขัน
ด้านราคาเบาลง เรามองว่าประมาณการกำไรของเรายังมี upside อีกถ้าหาก ADVANC 
สามารถทำการ up-sell และ cross-sell ได้หลังเข้าไปซื้อ 3BB  
 

 

  
Financial Summary  

Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2023F 

Revenue (Btm) 172,890 181,333 183,690 189,201 194,877 
Revenue growth (%) (5.4) 4.9  1.3  3.0  3.0  
EBITDA (Btm) 89,398 91,408 93,236 96,033 99,875 
EBITDA growth (%) 13.0  2.2  2.0  3.0  4.0  
Profit, core (Btm) 27,257 26,990 25,991 25,882 26,608 
Profit growth, core (%) (14.4) (1.0) (3.7) (0.4) 2.8  
Profit, reported (Btm) 27,434 26,922 25,991 25,882 26,608 
Profit growth, reported (%) (11.6) (1.9) (3.5) (0.4) 2.8  
EPS, core (Bt) 9.2  9.2  8.7  8.7  8.9  
EPS growth, core (%) (14.4) 0.0  (4.7) (0.4) 2.8  
DPS (Bt) 6.92 7.69 7.43 7.40 7.61 

P/E, core (x) 20.4 20.4 21.4 21.5 20.9 
P/BV, core (x) 7.35 6.80 6.50 6.21 5.95 
ROE (%) 36.2 33.0 30.4 28.9 28.5 
Dividend yield (%) 3.7 4.1 4.0 4.0 4.1 
FCF yield (%) 4.2 4.6 4.5 4.5 4.6  

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 21  4  0  

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 238.00  237.04  0.4  

2022F net profit (Btm) 25,991 26,220 (0.9) 

2023F net profit (Btm) 25,882 28,842 (10.3) 

 

Earnings revision 

Bloomberg Unit 2022F 2023F 

1M (%) (2.08) (3.41) 

3M (%) (4.03) (4.54) 

ytd (%) (8.66) (9.33) 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 0.00 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Total revenue (Btm) 157,722 169,856 182,833 172,890 181,333 183,690 189,201 194,877 

Cost of goods sold (Btm) 92,259 103,456 111,900 110,848 121,453 123,882 127,599 131,426 

Gross profit (Btm) 65,463 66,400 70,933 62,042 59,880 59,808 61,603 63,451 

SG&A (Btm) 25,078 26,161 28,818 24,331 21,697 22,999 23,919 24,876 

Other income (Btm) 613 560 689 731 487 731 731 731 

Interest expense (Btm) 5,302 5,148 4,777 5,917 5,626 5,650 5,651 5,652 

Pre-tax profit (Btm) 35,696 35,620 38,027 32,525 33,044 31,890 32,764 33,654 

Corporate tax (Btm) 5,843 5,923 6,097 5,089 6,129 5,900 6,061 6,226 

Equity a/c profits (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 

Minority interests (Btm) (24) (32) (4) (3)         

Core profit (Btm) 29,852 29,697 31,837 27,257 26,990 25,991 26,702 27,428 

Extra-ordinary items (Btm) 225 (15) (786) 177 (68) 0 0 0 

Net Profit (Btm) 30,077 29,682 31,051 27,434 26,922 25,991 26,702 27,428 

EBITDA (Btm) 70,498 73,792 79,099 89,398 91,408 93,236 96,033 99,875 

Core EPS  (Bt) 10.04 10.17 10.71        9.17         9.17         8.74         8.98         9.23  

Net  EPS  (Bt) 10.12 10.17 10.44        9.23         9.24         8.74         8.98         9.23  

DPS  (Bt) 7.08 7.08 7.34        6.92         7.69         7.87         8.08         8.30  
          

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Total current assets (Btm) 34,841 34,905 47,142 42,155 35,566 33,066 30,566 28,066 

Total long-term assets (Btm) 249,226 255,600 242,527 308,015 320,655 345,655 370,655 395,655 

Total assets (Btm) 284,067 290,505 289,669 350,171 356,221 378,721 401,221 423,721 

Total current liabilities (Btm) 69,601 72,764 105,255 93,813 91,868 86,868 81,868 76,868 

Total long-term liabilities (Btm) 164,040 160,072 115,020 180,668 182,529 207,556 232,386 257,143 

Total liabilities (Btm) 233,641 232,836 220,275 274,481 274,397 294,424 314,254 334,011 

Paid-up capital (Btm) 2,973 2,973 2,973 2,973 2,973 2,973 2,973 2,973 

Total equity (Btm) 50,320 57,521 69,394 75,689 81,698 84,297 86,967 89,710 

Minority interest (Btm) 106 148 128 125 125 125 125 125 

BVPS  (Bt) 16.93 19.35 23.34 25.46 27.48 28.35 29.25 30.17 
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Core Profit (Btm) 29,852 30,224 31,174 27,257 26,990 25,991 26,702 27,428 

Depreciation and amortization (Btm) 30,151 33,879 34,871 51,842 53,374 56,812 59,312 62,312 

Operating cash flow (Btm) 65,529 69,132 76,627 85,629 86,634 82,803 86,014 89,740 

Investing cash flow (Btm) (51,109) (43,877) (26,784) (54,694) (45,351) (32,500) (30,000) (29,999) 

Financing cash flow (Btm) (14,990) (26,832) (39,288) (32,124) (46,963) (47,163) (47,363) (47,563) 

Net change in cash (Btm) (570) (1,577) 10,554 (1,189) (5,680) 3,140 8,651 12,178 
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Gross margin (%) 41.51 39.09 40.78 39.39 38.70 32.56 32.56 32.56 

EBITDA margin (%) 44.70 43.44 44.54 51.71 50.41 50.76 50.76 51.25 

EBIT margin (%) 25.61 23.69 24.86 24.07 23.92 20.04 19.92 19.79 

Net profit margin (%) 18.93 17.81 18.65 18.04 17.39 14.15 14.11 14.07 

ROE  (%) 65.65 51.60 44.75 36.25 32.95 30.83 30.70 30.57 

ROA  (%) 11.17 11.01 12.16 12.10 12.00 6.86 6.66 6.47 

Net D/E  (x) 1.85 1.82 1.93 1.96 1.99 2.01 3.01 4.01 

Interest coverage  (x) 7.62 7.82 9.16 9.97 10.96 10.96 10.96 10.96 

Payout Ratio (%) 70.00 69.63 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 
          

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Prepaid subscribers ( '000) 32,665 32,980 32,906 32,247 32,594 33,094 33,594 34,094 

Postpaid subscribers ( '000) 7,390 8,189 9,107 10,192 11,522 12,522 13,222 13,922 

Total subscribers ( '000) 40,055 41,169 42,013 42,439 44,116 45,616 46,816 48,016 

Net additions ( '000) (976) 1,114 844 426 1,677 1,500 1,200 1,200 

Blended ARPU (Bt/sub/month) 251 257 257 237 226 214 212 211 
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Profit and Loss Statement   
 

       

FY December 31 Unit 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 

Total revenue (Btm) 46,074  45,861  42,757  42,377  50,338  45,279  45,273  46,234  

Cost of goods sold (Btm) 30,796  30,755  27,935  27,640  35,123  30,678  30,399  31,696  

Gross profit (Btm) 15,277  15,106  14,822  14,737  15,215  14,601  14,874  14,538  

SG&A (Btm) 6,026  5,494  5,142  5,240  5,821  5,537  5,690  5,633  

Other income (Btm) 136  117  54  120  196  153  247  62  

Interest expense (Btm) 1,358  1,386  1,460  1,414  1,366  1,320  1,323  1,294  

Pre-tax profit (Btm) 8,030 8,343 8,274 8,203 8,224 7,897 8,108 7,673 

Corporate tax (Btm) 1,131 1,477 1,571 1,559 1,522 1,543 1,467 1,410 

Equity a/c profits (Btm) 0 0 0 0 0 
   

Minority interests (Btm) (1) (1) (0) (0) (0) 
   

Core profit (Btm) 6,728 6,867 6,698 6,725 6,700 6,353 6,641 6,263 

Extra-ordinary items (Btm) 436 (223) 343 (351) 163 (42) (335) (231) 

Net profit (Btm) 7,164 6,644 7,041 6,374 6,863 6,311 6,305 6,032 

EBITDA (Btm) 22,234 22,580 23,006 22,888 22,934 22,404 22,353 22,085 

Core EPS  (Bt) 2.35  2.31  2.25  2.26  2.25  2.14  2.23  2.11  

Net  EPS  (Bt) 2.50  2.23  2.37  2.14  2.31  2.12  2.12  2.03  
 
 

        

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 

Total current assets (Btm) 42,155  42,380  41,188  33,763  35,566  41,017  36,381  37,885  

Total long-term assets (Btm) 308,015  321,353  328,458  322,758  320,655  314,765  313,136  307,485  

Total assets (Btm) 350,171  363,733  369,646  356,521  356,221  355,783  349,517  345,370  

Total current liabilities (Btm) 93,813  106,279  90,870  93,389  91,868  102,087  131,872  126,053  

Total long-term liabilities (Btm) 180,668  185,796  200,105  188,289  182,529  177,958  135,243  141,104  

Total liabilities (Btm) 274,481  292,075  290,975  281,678  274,397  280,046  267,115  267,157  

Paid-up capital (Btm) 2,973  2,973  2,973  2,973  2,973  2,973  2,974  2,974  

Total equity (Btm) 75,689  71,531  78,545  74,718  81,698  75,611  82,275  78,086  

Minority interest (Btm) 125  125  125  125  125  125  126  127  

BVPS  (Bt) 25.46  24.06  26.42  25.13  27.48  25.43  27.66  26.26  
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 

Core profit (Btm) 6,728 6,867 6,698 6,725 6,700 6,353 6,641 6,263 

Depreciation and amortization (Btm) 13,026 13,009 13,377 13,442 13,546 13,369 13,192 13,222 

Operating cash flow (Btm) 26,395 20,764 20,505 23,430 21,935 18,894 17,308 20,939 

Investing cash flow (Btm) (12,938) (14,110) (5,534) (14,634) (11,073) (9,444) (8,301) (16,236) 

Financing cash flow (Btm) (11,687) (7,301) (15,768) (14,431) (9,463) (5,800) (15,248) (5,491) 

Net change in cash (Btm) 1,770 (647) (797) (5,635) 1,399 8,173 (6,241) (788) 
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 

Gross margin (%) 33.16  32.94  34.67  34.78  30.23  32.25  32.85  31.44  

EBITDA margin (%) 48.26  49.24  53.81  54.01  45.56  49.48  49.37  47.77  

EBIT margin (%) 47.26  48.24  52.81  53.01  44.56  48.48  48.37  46.77  

Net profit margin (%) 14.60  14.97  15.67  15.87  13.31  14.03  14.67  13.55  

ROE  (%) 8.89  9.60  8.53  9.00  8.20  8.40  8.07  8.02  

ROA  (%) 1.92  1.89  1.81  1.89  1.88  1.79  1.90  1.81  

Net D/E  (x) 1.50  1.50  1.51  1.59  1.46  1.57  1.64  1.81  
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 

 


