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• หุ้นทั่วโลกฟื้นตัว หลังแรงกดดันเงินเฟ้อจากราคาน ้ามันเริ่มทยอยปรับลง
• คงมุมมองเป็นกลางต่อตลาดหุ้น และแนะน าทยอยสะสมหุ้นจีนเมื่อย่อตัว
• สัปดาห์น้ีติดตามตัวเลขเงินเฟ้อทั่วและพื้นฐานของสหรัฐ ประจ าเดือน มิ.ย. 
• กองทุนแนะน า: UCI และ KFCMEGA-A
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ผลตอบแทน: หุ้นโลกฟื้นตัว หลังคลายกังวลแรงกดดันเงินเฟ้อ 
เนื่องจากราคาน ้ามันโลกปรับลงแรง ขณะที่ราคาทองค าร่วงหนักหลัง Dollar Index พุ่งสูงสุดในรอบ 20 ปี

ข้อมูล ณ สิ้นวันที่ 8 กรกฎาคม 2565

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

1D 1W 1M qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 455.3 -0.22 -1.12 -2.46 -0.67 -14.49

Barclays US Government Bond Index pts 2,227.2 -0.43 -1.06 -0.45 -0.54 -9.53

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.5 0.01 0.01 0.01 0.02 0.22

ThaiBMA All Government Bond Index pts 294.0 0.29 1.22 0.96 1.45 -6.87

Equity

MSCI World All country pts 608.6 0.12 1.64 -6.33 2.04 -18.56

MSCI Emerging market pts 999.6 0.54 0.94 -6.22 0.16 -17.50

S&P500 pts 3,899.4 -0.07 1.98 -5.12 3.05 -17.52

Euro Stoxx 600 pts 417.1 0.53 2.53 -5.12 2.51 -12.27

Nikkei225 pts 26,517.2 0.10 2.24 -5.97 0.47 -6.89

China A-share pts 4,428.8 -0.26 -0.73 5.70 -1.13 -9.33

Nifty 50 pts 16,220.6 0.55 3.01 -0.65 2.82 -5.76

VNIndex pts 1,171.3 0.41 -2.02 -10.08 -1.91 -21.16

SET Index pts 1,557.9 -0.29 -0.94 -4.82 -0.67 -4.48

VIX Index % 24.6 -1.44 -2.06 0.68 -4.07 7.42

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,199.4 -0.39 -0.33 -4.23 1.06 -18.74

Thai Prop fund & REITs pts 154.8 -0.68 -1.17 -1.39 -0.65 -6.91

FTSE Straits Times REITs pts 811.5 0.44 0.50 -2.15 0.12 -2.84

Commodities

Brent Oil USD/bbl 113.0 2.39 -4.57 -11.17 -1.79 45.86

Gold USD/oz 1,742.5 0.13 -3.81 -5.98 -3.58 -4.74

Currency

Dollar Index pts 107.0 -0.11 1.78 4.35 2.22 11.85

EURUSD 1.0 0.25 -2.20 -4.96 -2.85 -10.42

USDJPY 136.1 0.07 0.66 1.38 0.28 18.27

USDCNY 6.7 -0.09 -0.10 0.16 -0.07 5.33

USDTHB 35.9 -0.44 0.84 3.89 1.64 8.04

1D 1W 1M qtd ytd

US Government Bond 2Y % 3.10 9.06 27.18 33.08 15.14 237.25

US Goverment Bond 10Y % 3.08 8.58 20.00 5.88 6.74 157.02

TH Government Bond 2Y % 1.67 -2.14 -5.83 5.88 -7.60 101.98

TH Government Bond 10Y % 2.62 -8.39 -23.86 -31.62 -28.18 72.01

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: คงน ้าหนักหุ้นที่ MW และแนะน าทยอยสะสมหุ้นจีน 

1)ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของญี่ปุ่นเดือน ม.ิย. ตลาดคาดเพิ่มขึ้น 0.5%mom จาก 0% 

ในเดือน พ.ค. เน่ืองจากต้นทุนการผลิตแพงขึ้นแต่จะลดลงเหลือ 8.8%yoy จาก 9.1%

2)อัตราเงินเฟ้อสหรัฐเดือน มิ.ย. คาดเงินเฟ้อทั่วไปจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ +8.8%yoy จาก 

8.6% แต่เงินเฟ้อพื้นฐานจะลดลงมาอยู่ที่ +5.8% จาก 6% และทรงตัวที่ +0.6%mom

3)ตัวเลข GDP จีน 2Q22 ตลาดคาดจะเติบโตเพียง 0.9%yoy ซึ่งหดตัวอย่างรุนแรง

จากไตรมาส 1 ที่เติบโต 4.8% จากผลกระทบมาตรการล็อกดาวน์ในหัวเมืองใหญ่

4)ยอดค้าปลีกสหรัฐเดือน มิ.ย. ตลาดคาดว่าจะเพิ่มขึ้น 0.8%mom ฟื้นตัวจากเดือน

พ.ค. ที่หดตัว 0.3% หลังความต้องการซื้อสินค้าและบริการยังคงแข็งแกร่ง

3

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาสัปดาห์นี้

สัปดาห์นี้ติดตามตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐเดือนมิ.ย. อย่างใกล้ชิด โดยตลาดคาดว่าเงิน

เฟ้อทั่วไปมีโอกาสปรับลดลงหลังราคาสินค้าโภคภัณฑ์และราคาน ้ามันในเดือนที่แล้วเริ่ม

ทยอยปรับลดลงต่อเนื่องซึ่งอาจท าให้เงินเฟ้อใกล้ถึงจุดพีคแล้ว ส่งผลให้ Fed อาจลด

ความเข้มงวดในการขึ้นดอกเบี้ยในเดือนนี้ อย่างไรก็ดีเรามีมุมมองระมัดระวังการลงทุน

ในสินทรัพย์เสี่ยงที่ระดับ MW เนื่องจากการใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดของธนาคาร

กลางในหลายประเทศ อาจท าให้เศรษฐกิจโลกเข้าสู่ภาวะถดถอยเร็วกว่าคาด แต่ยังคง

มุมมองเชิงบวกต่อหุ้นจีนที่ยังเน้นกระตุ้นเศรษฐกิจต่อไปผ่านนโยบายการคลัง-การเงิน

11 – 15 ก.ค. 2565

กลยุทธ์การลงทุนระยะสัน้-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ Negative << Moderate >> Positive

โลก

สหรัฐ 

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย

กลยุทธ์การลงทุนระยะสัน้-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ UW << MW >> OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหน้ี

ตราสารทุน

กองทุน
อสังหาฯ

ทองค า

: ปัจจุบัน : อดีต
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Source: Bloomberg  , Krungsri Securities 

หุ้นทั ่วโลก +1.64% น าโดยตลาดหุ ้นสหรัฐและยุโรป หลัง
ความกังวลการเกิด Recession ท าให ้อ ัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ปรับลงแรงมาอยู่ที่ 2.83% หนุนให้
หุ ้นกลุ ่ม Growth กลับมาฟื ้นตัว รวมไปถึงราคาน ้ามันใน
ตลาดโลกที่ปรับลงแรงหนุนให้ตลาดลดความกังวลการเกิด 
Recession ที่เบาลง ขณะที่หุ้นจีน A-Share มีการปรับฐานใน
ระยะสั้นจากความกังวลการระบาดโควิดสายพันธุ์ BA.5 ใน
เซี่ยงไฮ้ ซึ่งอาจเพิ่มความเส่ียงที่จะกลับมาล็อกดาวน์อีกครั้ง

เราคงน ้าหนักตราสารทุนที่ MW โดยสัปดาห์นี ้จับตาการ
รายงานตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐเดือนมิ.ย. อย่างใกล้ชิด หากยังคง
อยู่ในระดับสูงอาจสร้างความผันผวนให้กับตลาดต่อไป 

การคาดการณ์เงินเฟ้อปรับลงต่อเน่ือง จากความกังวลเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอยเร็วขึ้น

ตราสารทุน ตราสารหนี้

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี เพิ่มขึ้น 
28.0 bps อยู่ที่ 3.08% หลังตัวเลขการจ้างงานสหรัฐเดือน 
มิ.ย.เพิ่มขึ้นสูงกว่าที่ตลาดคาดโดยเฉพาะฝั่งภาคบริการ ขณะที่
อ ัตราการว ่างงานย ังทรงต ัวท ี ่ระด ับ 3.6% สะท ้อนว ่า
ตลาดแรงงานสหรัฐยังคงแข็งแกร่งซึ่งหนุนให้ Fed ยังคงขึ้น
ดอกเบี ้ยที่ 0.75% ในการประชุมเดือน ก.ค. นี ้ ขณะที่ปลาย
สัปดาห์นี้ติดตามตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐเดือน มิ.ย อย่างใกล้ชิด 
โดยตลาดคาดว่าเงินเฟ้อพื้นฐานจะเริ่มทยอยปรับลงในเดือนนี้

เราคงน ้าหนักตราสารหนี้สู่ระดับ MW แม้ว่าตัวเลขเงินเฟ้อ
สหรัฐยังไม่ผ่านระดับสูงสุด แต่อย่างไรก็ดีเราคาดว่ายีลด์ ณ 
ระดับปัจจุบันได้สะท้อนความเส่ียงของเงินเฟ้อไปมากแล้ว

ความเสี่ยงจากเงินเฟ้อและเศรษฐกิจถดถอย กดดันให้มูลค่าหุ้นโลกลงมาอยู่ในระดับที่น่าสนใจที่ -2 S.D. 



5

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

ดัชนี Thai Prop Fund & REITs ปิดที่ 154.8 จุด ลดลง 
1.17% จากปัจจัยเฉพาะตัวหลังบริษัทแอดวานซ์ อ ินโฟร์ 
เซอร์วิส (ADVANC) ประกาศเข้าซื้อธุรกิจ TTTBB และซื้อหุ้น 
JASIF จาก JAS จ านวน 1.52  พันล้านหุ ้นคิดเป็นสัดส่วน 
19% ที่ราคา 8.50 บาท ซึ่งมีส่วนลดจากราคาตลาดราว 11%

เราคงน ้าหนักกองทุนอสังหาฯที่ MW แม้ว่าในระยะสั้นจะ
เผชิญแรงกดดันจากความเสี่ยงที่ยีลด์พันธบัตรไทยมีโอกาส
ปรับขึ้นต่อหาก กนง. ปรับขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ส.ค. นี้เพื่อคุม
เงินเฟ้อไทยที่เร่งตัวแรง อย่างไรก็ดีระยะกลาง-ยาวคาดว่า 
REITs ไทยและสิงคโปร์ ยังน่าสนใจเนื่องจากราคาที่ Laggard 
และมีปันผลอยู่ในระดับสูงซึ่งจะช่วยจ ากัด Downside Risk ได้ดี

ดัชนีสกุลเงินดอลลาร์ท าสถิติสูงสุดในรอบเกือบ 20 ปี หลัง Fed ยังคงโทนเร่งขึ้นดอกเบ้ียต่อ

กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์

ราคาทองค าปิดที ่ 1,742.5 USD/Ounce ลดลง 3.18% 
ซึ่งเป็นระดับต ่าที่สุดนับตั้งแต่เดือน ก.ย. 2021 เป็นผลมาจาก
ค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่า โดยดัชนีเงินดอลลาร์พุ่งสูงสุดในรอบ 
20 ปี เราคง UW ทองค า เนื ่องจากเรามีมุมมองว่า Fed มี
โอกาสขึ้นดอกเบี้ยที่ 0.75% อีกครั้งในเดือน ก.ค. เพื่อสกัดเงิน
เฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูง ช่วยหนุนให้เงินดอลลาร์ยังมีทิศทางแข็ง
ค่าต่อ ซึ่งจะเป็นแรงกดดันต่อราคาทองค าในระยะส้ัน-กลาง

ราคาน ้าม ันดิบ Brent ปิดที ่  113 USD/Barrel ลดลง 
4.57% และช่วงระหว่างสัปดาห์ลงไปแตะระดับต ากว่า 100 
USD/BBL ซึ่งเป็นระดับต ่าที่สุดนับตั้งแต่ 25 เม.ย. จากความ
กังวลว่าเศรษฐกิจโลกเริ่มส่งสัญญาณเข้าสู่ภาวะถดถอย

REITs ไทย มีความน่าสนใจ จากราคา Laggard  มากที่สุดเม่ือเทียบกับ REITs ภูมิภาคอ่ืนๆ



กองทุนแนะน า

11 – 15 ก.ค. 2565
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UCI ยูไนเต็ด ไชน่า เอ แชร์ อินโนเวชั่น ฟันด์
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NAV ย้อนหลัง
6

สัดส่วนประเภททรพัยสิ์นทีล่งทุน

แบ่งตามกลุม่อุตสาหกรรม % of NAV ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก % of NAV

Consumer Staples       22.20 KWEICHOW MOUTAI CO LTD          7.83 

Information Technology        17.25 POLY DEVELOPMENTS         5.82 

Industrials        12.07 CONTEMPORARY AMPEREX TECH         5.55 

Real Estate          8.12 BANK OF NINGBO CO LTD         4.52 

Financials         7.68 LONGI GREEN ENERGY TECH         4.38 

Materials          7.33 

Cash          9.32 

Data as of 31 May 22

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

Data as of 30 Jun 22

จุดเด่น

• เนน้ลงทนุบริษทัจนีทีม่ีนวตักรรมในตลาดA-Shares
อีกทั้งมีการบริหารการลงทนุโดย Ping An Fund
ซึ่งเป็นบริษัทในกลุ่ม Ping An Insurance Group
หนึ่งในกลุ่มธุรกิจการเงินทีใ่หญ่ที่สุดในจีน

• คาดว่าตลาดหุ้นจนี A-Shares จะไดร้ับประโยชน์
โดยตรงจากแผนกระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศจนี

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

หมายเหตุ : *กองทุนเพ่ิงจัดตั้งเมื่อวนัที ่20 Nov 20 ท าให้ไม่สามารถแสดงผลตามกราฟด้านบนได้ครบถ้วน



8Sources : catl.com, poly.com.cn , longi.com

• บริษ ัทชั ้นน  าของจีนที ่มี
ค ว า ม เ ช ี ่ ย ว ช าญด ้ า น
เ ท ค โ น โ ล ย ี พ ล ั ง ง า น
แสงอาทิตย์  ท่ีใช้ส าหรับทั้ง
โรงงาน และครัวเรือน

• ม ุ ่ งม ั ่นพ ัฒนาพล ังงาน
สะอาด และพลังงานไฮโดน
เจนเพื่อตอบสนองนโยบาย
ของภาครัฐที่ต้องการลด
การปล่อยคาร์บอนเหลือ 0

• ผ ู ้ ผล ิตแบตเตอร ี ่ ก ั ก เก ็ บ
พล ังงานรายใหญ่ของจ ีน
โดยเฉพาะแบตเตอรี่รถ EV มี
ส่วนแบ่งเป็นอันดับ 1ของโลก
ซึ่งมีความสามารถในการผลิต
แบตเตอรี ่คุณภาพสูง ชาร์จ
เร็วและเบาบาง

• อุตสาหกรรมรถ EV ยังคง
เติบโตหนุนให้รายได้การขาย
แบตเตอรี่ยังคงเติบสูงเช่นกัน

UCI

• ผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ราย
ใหญ่1ใน5ของจีนซึ ่งบริหาร
โดยรัฐวิสาหกิจ 

• มีประสบการณ์ในการพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ทุกประเภท 
อาท ิ  โรงแรม ,สนามก ีฬา , 
ห้างสรรพสินค้า เป็นต้น

• ยังมีรายได้แข็งแกร่ง แม้ปีที่
ผ่านมาจีนจะเผชิญวิกฤตหนี้
ภาคอสังหาฯ และคาดว่าจะ
ค่อยๆกลับมาฟื ้นตัวหลังจีน
เตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจ
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KFCMEGA  กรุงศรีไชน่าเมกะเทรนด์-สะสมมลูค่า
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรพัยสิ์นทีล่งทุน

สัดส่วนการลงทุน % of NAV
ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

MEITUAN - Class B          6.80 

BYD CO LTD-H          4.50 

ALIBABA GROUP HOLDING          4.50 

JD.COM INC - Class A          4.40 

Invesco China Tech ETF         19.10 NIO INC - ADR          4.20 

Data as of 30 Jun 22

Global X MSCI China 

Consumer Discretionary
     49.00 

KraneShares MSCI China 

Clean Technology Index ETF
       21.00 

        7.80 
KraneShares MSCI All China 

Healthcare Index ETF

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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Krungsri China Megatrends-A

-11.07

13.95

-11.07

-31.13

0 0

-10.03

2.98

-10.03

-25.42

-1.12 -0.27

2.88

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Krungsri China Megatrends-A

Average

จุดเด่น

• กระจายการลงทุนใน 4 ETF เพื ่อเข้าถึงโอกาสการ

ลงทุนใน 5 เทรนด์ยักษ์ใหญ่ของจีนในกองทุนเดียว

• 4 ETF หลัก ได้แก่ 1. เน้นลงทุนในสินค้าฟุ่มเฟือยของ

จีน 2. หุ้นบริษัทเทคฯขนาดใหญ่ทั้ง A , H  และ ADR 

3.ลงทุนในธุรกิจพลังงานสะอาด และ 4. ลงทุนใน

บริษัทของจีนที่เกี่ยวข้องกับอุตสาหกรรมเพื่อสุขภาพ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 30 Jun 22

หมายเหตุ : *กองทุนเพ่ิงจัดตั้งเมื่อวนัที ่1 Feb 19 ท าให้ไม่สามารถแสดงผลตามกราฟด้านบนได้ครบถ้วน



10

KFCMEGA-A

Source : en.byd.com , alibaba.com , nio.com 

• ผู ้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้าที ่มี
ขนาดใหญ่ที่สุดในจีน และ
มีมูลค่าบริษัทเป็นรองแค่ 
Tesla กับ Toyota เท่านั้น

• ยอดขายรถยนต์ ไฟฟ ้า
ของ BYD เติบโตเท่าตัวที่
1 5 9 . 5%yoy ใ น เ ด ื อ น 
พ.ค. อยู่ที ่ 1.13 แสนคัน 
แม้จะประสบปัญหาการล็
อกดาวน์ที่กระทบต่อห่วง
โ ซ ่ อ ุ ป ท า น แ ล ะ ค ว า ม
เชื่อมั่นในจีนก็ตาม

• ผู ้ผล ิตรถยนต์ ไฟฟ ้าราย
ใหญ่สัญชาติจีน

• NIO รายงานยอดส่งมอบ
รถยนต์มากที่สุดใน 1 เดือน
เป ็นประว ัต ิการณ ์อย ู ่ท ี่  
12,961 คัน (+60%yoy) 
มากท่ีสุดนับตั้งแต่มีการเก็บ
ข้อมูลในเดือน มิ.ย. 2018 
และถ ือเป ็นเด ือนแรกในปี  
2022 ท ี ่ ส ่ งมอบรถเก ิน 
10,000 คัน

• ผู้น าแพลตฟอร์มด้านค้าปลีก
ออนไลน์อันดับหนึ ่งของจีน 
นอกจากนี้ยังมีธุรกิจอื่น เช่น 
เกม , การเงิน เป็นต้น

• Alibaba ประกาศงบ 1Q22
ออกมาดีกว่าคาดอยู่ที่ 3.03 
หมื่นล้านดอลลาร์ (+9%yoy) 
แต ่ย ังขาดท ุนส ุทธ ิท ี ่  2 .8 
พันล้านดอลลาร์ โดยรายได้ 
Cloud เต ิบ โตถ ึง  12%yoy
จากความต้องการเก็บข้อมูล
ผ่านระบบออลน์มากยิ่งขึ้น 

• Ant Group บริษัท FinTech 
ในเครือ Alibaba มีลุ้นกลับมา 
IPO หลังมีปร ับปรุงให ้ เป ็น
ตามกฎของทางการ
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ปัจจัยการลงทุน

UCI

KFCMEGA-A

นาย สี จ ิ ้นผิง ปธน. ของจีน ให้ค ามั ่นว่าพร้อมปรับเปลี ่ยนนโยบาย

เศรษฐกิจมหภาคให้มีความแข็งแกร่งมากขึ้น เพื่อผลักดันเศรษฐกิจจีนให้สามารถ

เติบโตตามเป้าหมายที่ 5.5% ในปีนี้ อีกทั้งแสดงท่าทีสนับสนุนธุรกิจแพลตฟอร์ม 

และบริษัทเทคโนโลยีของจีนให้สามารถพัฒนาได้อย่างมั่นคงและยั่งยืน แม้ว่าในระยะ

สั้นจะมีความผันผวนในหุ้นกลุ่มเทคฯจีน จากการสั่งปรับ Alibaba , Tencent ราย

ละ 5 แสนหยวนหลังทั้ง 2 บริษัทละเมิดกฎหมายต่อต้านการผูกขาด ซึ่งความผิด

ดังกล่าวเป็นเรื่องในอดีตและได้สะท้อนไปในราคาหุ้นมาตั้งแต่ปีที่แล้ว จึงคาดว่า

ปัจจัยเสี่ยงนี้จะทยอยปรับตัวดีขึ้นตามล าดับ เราจึงแนะน ากองทุน KFCMEGA-A 

ที่มีการกระจายการลงทุใน 4 ETF เพื่อเข้าถึง 5 เทรนด์การลงทุนยักษ์ใหญ่ของจีน

อาทิ พลังงานสะอาด , สุขภาพ , เทคโนโลยีและแพลตฟอร์ม และสินค้าฟุ่มเฟือน 

เราคงมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นจีน หลังทางการจีนได้ออกมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจ 33 มาตรการมูลค่ากว่า 21 ล้านล้านหยวน รวมไปถึงมาตรการ

เยียวยาอีก 50 มาตรการเพื่อเร่งฟื้นฟูเศรษฐกิจหลังได้รับผลกระทบอย่างหนัก

จากการใช้นโยบาย Zero Covid แม้ว่าล่าสุดอาจมีความเสี่ยงในระยะสั้นจากกรณี

การระบาดของ Covid-19 สายพันธุ์ โอมิครอน BA.5 ในเซี่ยงไฮ้ แต่เราคาดว่า

รัฐบาลจีนจะใช้มาตรการการปิดเมืองเฉพาะจุดเท่านั้นเพื ่อจ ากัดผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจ จึงมองว่าการปรับฐานของหุ้นจีนในช่วงเวลานี้เป็นโอกาสที่ดีในการ

ทยอยลงทุน เราจึงแนะน ากองทุน UCI ที่เน้นลงทุนในบริษัทจีนที่ได้รับประโยชน์

จากการพัฒนาด้านเทคโนโลยีและนวัตกรรมในตลาดหุ้นจีน A-Shares เป็นหลัก 

เงินเฟ้อจีนเดอืน มิ.ย.พุ่งขึ้นสูงสุดในรอบ 2 ปี 
อยู่ที่ 2.5% จาก 2.1 % ในเดือน พ.ค.

แต่ยังอยู่ในระดบัต ่าเมื่อเทยีบกับประเทศหลักอื่นๆ

ดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการเดือน มิ.ย.
พุ่งขึ้นเหนือ 50 เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน ก.พ. 22

รับอานิสงส์คลายล็อกดาวน์  

Source : Bloomberg , Krungsri Securities 



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบรษิัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถว้นของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทนุเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจงึไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทนุควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเรว็และเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสงูที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณใ์นการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรบัได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้น และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า
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