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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 242.0/ 169.0 

Market cap (Btm/ USDm) 594,842/ 16,679 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 1,364.6/ 39.3 

Free float  (%) 34.1 

Issued shares  (m shares) 2,974 

Major shareholders: % 

1)  Intouch Holdings Pcl 40.4 

2)  Temasek Holdings Pte 23.3 

3)  Stock Exchange Of Th 8.2 

 

Stock price performance 
 

  
  Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) (11.5) (7.8) (14.2) 21.0  

Total return vs SET (%) (5.6) (2.4) (5.5) 22.1  

 

(ADVANC TB/ ADVANC.BK) 
 

 

โตและแกร่งขึ้น 
 

เราปรับคำแนะนำ ADVANC ขึ้นเป็น ซ้ือ จาก ถือ และ TP ขึ้นเป็น 253 บาท จาก 230 บาท 
จากการปรับ TP เป็นกลางป ี2023 และรวมผลจากการรวมการลงทุนใน TTTBB เราเชื่อว่า
การเข้าซ้ือนี้จะเพ่ิมมูลค่าให้ ADVANC และกลายเป็นอันดับ 2 ในตลาด FBB โดยมีความ
แข็งแกร่งในตลาดโทรศัพท์เคลื่อนที ่ช่วยให้บริษัททำ cross-selling ได้ง่ายขึ้น ผลตอบแทน
ปันผล 4% ในปี 2022 ไม่ใช่เป็นผลจากการเข้าซ้ือนี้เพียงอย่างเดียว แต่ยังมีอัพไซด์ปันผล
หาก ADVANC ขายทรัพย์สินเข้ากองทุนในอนาคต     

 

โทนบวกจากการประชมุ  
ประเด็นสำคญัจากการประชุมมีดงันี้; i) จะมีซินเนอร์ยีจากการควบรวมนี้ ได้แก่ cross-selling, 
การประหยัดจากขนาดจากการขนึเป็นอันดับ 2, การประหยัดต้นทุนจากค่าเช่า JASIF และงบ
ลงทุนต่ำลง; ii) บริษัทเช่ือว่า กสทช. จะอนุมัติดลีการรวม ADVANC และ TTTBB เนื่องจากมผีู้ให้
บริการ FBB มากกว่าในตลาดโทรศัพท์มือถือรวมถึง NT (ส่วนแบ่งตลาด 16%) และผู้เล่นรายเล็ก 
(11%) หลังดีลการรวม ADVANC และ TTTBB ส่วนแบ่งตลาดจะเป็น 35% ยังต่ำกว่า TRUE ที่ 
38%; iii) เงินทุน 3.2 หมื่นลบ. มาจากสินเชื่อ สัดส่วน net debt ต่อ EBITDA (รวมสัญญาเช่า
และหนี้ของคลื่นความถี)่ จะเพิ่มขึน้เป็น 2.5x จากปัจจุบัน 1.9x ยังต่ำกว่า covenant ที่ 3x และ
ยังช่วยให้บริษัทจ่ายคงอัตราปันผลที่ 70%; iv) ดีลจะสร้างกำไรและมูลค่าส่วนเพ่ิมใหผู้้ถือหุ้น 
ADVANC จากซินเนอร์ยีด้านรายได้และต้นทุน อย่างไรก็ตามกำไรส่วนเพ่ิมจะมาจากการปรับ
โครงสร้างสัญญาเช่าระหว่าง TTTBB และ JASIF โดย ADVANC จะเสนอขอลดค่าเช่าในส่วน 
ประกันรายได้ค่าเช่า ตั้งแตต่อนนี้จน ม.ค. 2032 และจะขยายสญัญาเช่าต่อไปอีก 6 ปีสิ้นสดุ 
2037 แต่การเจรจาต้องได้รับการอนุมัติจากผู้ถือหน่วย JASIF  
ดีขึ้นหลังการเข้าซ้ือ TTTBB เนื่องจากซินเนอร์ยีในหลายส่วน  
ดีลนี้ไม่ได้เป็นประเด็นใหม่ และเป็นข่าวในตลาดมาสักระยะหนึ่ง ราคาการเข้าซื้อไม่แพง สำหรับ
การเข้าซื้อ 8.1 พันบาท/ผู้ใช้ FBB (เทียบกับ 7.4 พันบาท/ผู้ใช้ของ TRUE) และราคาหน่วย 
JASIF มสี่วนลด 10% จากราคาปดิ สะท้อนว่า ADVANC อาจเหนือกว่าในการปิดดลีนี้ ADVANC 
จะไดป้ระโยชน์จากดลีนี้ในหลายแง่; i) กลายเป็นอันดบั 2 ในตลาด FBB และมีการลงทุนที่ดี; ii) 
การเจาะตลาดต่างจังหวดั; iii) cross-selling กับ TTTBB เพื่อสร้างรายไดม้ากขึ้น; iv) ประหยัด
ต้นทุนดำเนินงานและงบลงทุน โดยส่วนหน่ึงมาจากการปรับโครงสร้างสัญญาค่าเช่า JASIF หาก
สำเรจ็จะทำให้ TTTBB พลิกเป็นกำไรได้ทันที   
ปรับคำแนะนำขึน้เป็น ซ้ือ จาก ถือ ปรับ TP เป็น 253 บาทจาก 230 บาท 
เราปรับคำแนะนำขึ้นเป็น ซื้อ จาก ถือ และ TP เป็น 253 บาทจาก 230 บาท โดย TP ที่เพ่ิมขึน้ 
50% มาจากการ roll-over เป็น TP ณ กลางปี 2023 จากสิ้นปี 2022 และ 50% มาจากการรว
ผลของดีลนี้ เราแนะนำ ซื้อ เนื่องจาก ADVANC จะมีตลาดที่แข็งแกร่งข้ึนหลังการควบรวมและ
ช่วยป้องกันการดึงผู้ใช้บริการจากหาก DTAC และ TRUE ควบรวมสำเร็จ เราเช่ือว่าการเข้าซื้อ 
TTTBB และ JASIF จะไม่กระทบอัตราการจ่ายปันผล เนื่องจากบรษิัทจะใช้สินเช่ือในดีลนี้ เราคง
คาดการณ์ปันผลปี 2022 ที่ 4.2% ผลตอบแทนปันผลหากปรับขึน้ในอนาคตหากบริษัทตดัสินใจ
ขายทรัพย์สินให้ JASIF 

 

  
Financial Summary  

Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2023F 

Revenue (Btm) 172,890 181,333 184,960 190,508 196,224 
Revenue growth (%) (5.4) 4.9  2.0  3.0  3.0  
EBITDA (Btm) 89,398 91,408 93,693 95,567 97,478 
EBITDA growth (%) 13.0  2.2  2.5  2.0  2.0  
Profit, core (Btm) 27,257 26,990 27,556 28,320 29,099 
Profit growth, core (%) (14.4) (1.0) 2.1  2.8  2.8  
Profit, reported (Btm) 27,434 26,922 27,556 28,320 29,099 
Profit growth, reported (%) (11.6) (1.9) 2.4  2.8  2.8  
EPS, core (Bt) 9.2  9.2  9.3  9.5  9.8  
EPS growth, core (%) (14.4) 0.0  1.1  2.8  2.8  
DPS (Bt) 6.92 7.69 8.34 8.57 8.81 

P/E, core (x) 21.8 21.8 21.6 21.0 20.4 
P/BV, core (x) 7.86 7.28 7.04 6.81 6.59 
ROE (%) 36.2 33.0 32.6 32.4 32.3 
Dividend yield (%) 3.5 3.8 4.2 4.3 4.4 
FCF yield (%) 4.0 4.3 4.7 4.8 4.9  

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 19  6  0  

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 253.00  244.50  3.5  

2022F net profit (Btm) 27,556 28,295 (2.6) 

2023F net profit (Btm) 28,320 30,813 (8.1) 

 

Earnings revision 

Bloomberg Unit 2022F 2023F 

1M (%) (0.02) (0.07) 

3M (%) (1.39) (0.34) 

ytd (%) (1.44) (3.13) 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 0.00 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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ADVANC แจ้งต่อ SET ว่า AWN ซึ่งเป็นบริษัทย่อย ลงนามในบันทึกข้อตกลง  
(Undertaking Agreement) กับ  Acumen (ACU, บริษัทย่อยของ  JAS) 
และ JAS ในการเข้าซื้อหุ้น TTTBB และหน่วยลงทุน JASIF งบการเข้าซื้อ
ทั้งหมดประมาณ 3.24 หมื่นลบ. แบ่งเป็น 1.95 หมื่นลบ. สำหรับ TTTBB 
และ 1.292 หมื่นลบ. สำหรับหน่วย 19% ของ JASIF หรือ 8.5 บาท/หน่วย  
 
อย่างไรก็ตามมีเงื่อนไขบางอย่างก่อนที่จะเซ็นข้อตกลงการซื้อหุ้น และทำ
รายการ เงื่อนไขรวมถึงการอนุมัติของผู้ถือหุ้นฝั่งผู้ขายในการขายหุ้น TTTBB 
และ JASIF ตามเงื่อนไขที่ตกลงไว้, ผู้ถือหุ้นของ JASIF ต้องอนุมัติแก้ข้อตกลง
ที่เกียวข้อง, และเงื่อนไขอ่ืนตามบันทึกข้อตกลง ดีลนี้ต้องได้รับการอนุมัติจาก 
กสทช. โดย ADVANC ไม่ต้องขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นเนื่องจากมูลค่าของ
รายการไม่มีนัยสำคัญ 5% ของมูลค่าตลาดของ ADVANC หรือ 10% 
 
เราเชื่อว่าการลงทุนใน TTTBB ไม่แพงสำหรับ ADVANC เนื่องจาก ADVANC 
ได้เข้าสู่ธุรกิจนี้ตั้งแต่ปี 2015 โดยมีงบลงทุน 3-5 พันลบ. ต่อปี สะท้อนว่า 
ADVANC ได้ใช้งบลงทุนกว่า 2.1-3.5 หมื่นลบ. ในช่วง 7 ปีที่ผ่านมาและมี
ผู้ใช้บริการเพียง 1.8 ล้านราย หากเทียบกับการลง 3.2 หมื่นลบ. และได้
ผู้ใช้บริการ 2.4 ล้านรายจาก TTTBB ดีลนี้จึงเป็นดีลที่ดีสำหรับ ADVANC  

 

Figure 1: Buying TTTBB and JASIF from JAS   
 

Source: Krungsri Securities 
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Figure 2: ADVANC will become the number 2 in the FBB with market share of 35% 
  

Source: Krungsri Securities 

 

Figure 3: Sources of synergies 

 

 

Source: Krungsri Securities 
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Figure 4: negotiation to reduce rental expense from JASIF 

 

 

Source: Krungsri Securities 

 

Figure 5: Timeline during this merger 

 

 

Source: Krungsri Securities 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Total revenue (Btm) 157,722  169,856  182,833  172,890  181,333  184,960  190,508  196,224  

Cost of goods sold (Btm) 92,259  103,456  111,900  110,848  121,453  123,882  127,599  131,426  

Gross profit (Btm) 65,463  66,400  70,933  62,042  59,880  61,078  62,910  64,797  

SG&A (Btm) 25,078  26,161  28,818  24,331  21,697  22,348  23,242  24,171  

Other income (Btm) 613  560  689  731  487  731  731  731  

Interest expense (Btm) 5,302  5,148  4,777  5,917  5,626  5,650  5,651  5,652  

Pre-tax profit (Btm) 35,696  35,620  38,027  32,525  33,044  33,811  34,748  35,705  

Corporate tax (Btm) 5,843  5,923  6,097  5,089  6,129  6,255  6,428  6,605  

Equity a/c profits (Btm) 0  0  0  0  0  0  0  0  

Minority interests (Btm) (24) (32) (4) (3)        

Core profit (Btm) 29,852  29,697  31,837  27,257  26,990  27,556  28,320  29,099  

Extra-ordinary items (Btm) 225  (15) (786) 177  (68) 0  0  0  

Net Profit (Btm) 30,077  29,682  31,051  27,434  26,922  27,556  28,320  29,099  

EBITDA (Btm) 70,498  73,792  79,099  89,398  91,408  93,693  95,567  97,478  

Core EPS  (Bt) 10.04 10.17 10.71             9.17              9.17             9.27             9.53             9.79  

Net  EPS  (Bt) 10.12 10.17 10.44             9.23              9.24             9.27             9.53             9.79  

DPS  (Bt) 7.08 7.08 7.34             6.92              7.69             8.34             8.57             8.81  
          

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Total current assets (Btm) 34,841 34,905 47,142 42,155 35,566 33,066 30,566 28,066 

Total long-term assets (Btm) 249,226 255,600 242,527 308,015 320,655 345,655 370,655 395,655 

Total assets (Btm) 284,067 290,505 289,669 350,171 356,221 378,721 401,221 423,721 

Total current liabilities (Btm) 69,601 72,764 105,255 93,813 91,868 86,868 81,868 76,868 

Total long-term liabilities (Btm) 164,040 160,072 115,020 180,668 182,529 207,399 232,067 256,658 

Total liabilities (Btm) 233,641 232,836 220,275 274,481 274,397 294,267 313,935 333,526 

Paid-up capital (Btm) 2,973 2,973 2,973 2,973 2,973 2,973 2,973 2,973 

Total equity (Btm) 50,320 57,521 69,394 75,689 81,698 84,454 87,286 90,195 

Minority interest (Btm) 106 148 128 125 125 125 125 125 

BVPS  (Bt) 16.93 19.35 23.34 25.46 27.48 28.41 29.36 30.34 
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Core Profit (Btm) 29,852  30,224  31,174  27,257  26,990  27,556  28,320  29,099  

Depreciation and amortization (Btm) 30,151  33,879  34,871  51,842  53,374  56,812  59,312  62,312  

Operating cash flow (Btm) 65,529  69,132  76,627  85,629  86,634  84,368  87,632  91,411  

Investing cash flow (Btm) (51,109) (43,877) (26,784) (54,694) (45,351) (32,500) (30,000) (29,999) 

Financing cash flow (Btm) (14,990) (26,832) (39,288) (32,124) (46,963) (47,163) (47,363) (47,563) 

Net change in cash (Btm) (570) (1,577) 10,554  (1,189) (5,680) 4,705  10,269  13,849  
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Gross margin (%) 41.51 39.09 40.78 39.39 38.70 33.02 33.02 33.02 

EBITDA margin (%) 44.70 43.44 44.54 51.71 50.41 50.66 50.16 49.68 

EBIT margin (%) 25.61 23.69 24.86 24.07 23.92 20.94 20.82 20.70 

Net profit margin (%) 18.93 17.81 18.65 18.04 17.39 14.90 14.87 14.83 

ROE  (%) 65.65 51.60 44.75 36.25 32.95 32.63 32.44 32.26 

ROA  (%) 11.17 11.01 12.16 12.10 12.00 7.28 7.06 6.87 

Net D/E  (x) 1.85 1.82 1.93 1.96 1.99 2.01 3.01 4.01 

Interest coverage  (x) 7.62 7.82 9.16 9.97 10.96 10.96 10.96 10.96 

Payout Ratio (%) 70.00 69.63 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 70.00 
          

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Prepaid subscribers ( '000) 32,665 32,980 32,906 32,247 32,594 33,094 33,594 34,094 

Postpaid subscribers ( '000) 7,390 8,189 9,107 10,192 11,522 12,522 13,222 13,922 

Total subscribers ( '000) 40,055 41,169 42,013 42,439 44,116 45,616 46,816 48,016 

Net additions ( '000) (976) 1,114 844 426  1,677 1,500 1,200 1,200 

Blended ARPU (Bt/sub/month) 251 257 257 237 226 225 224 223 
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Profit and Loss Statement   
 

       

FY December 31 Unit 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 

Total revenue (Btm) 42,256  41,715  46,074  45,861  42,757  42,377  50,338  45,279  

Cost of goods sold (Btm) 26,767  26,528  30,796  30,755  27,935  27,640  35,123  30,678  

Gross profit (Btm) 15,489  15,187  15,277  15,106  14,822  14,737  15,215  14,601  

SG&A (Btm) 6,010  6,022  6,026  5,494  5,142  5,240  5,821  5,537  

Other income (Btm) 129  195  136  117  54  120  196  153  

Interest expense (Btm) 1,546  1,449  1,358  1,386  1,460  1,414  1,366  1,320  

Pre-tax profit (Btm) 8,061  7,911  8,030  8,343  8,274  8,203  8,224  7,897  

Corporate tax (Btm) 1,411  1,215  1,131  1,477  1,571  1,559  1,522  1,543  

Equity a/c profits (Btm) 0  0  0  0  0  0  0  
 

Minority interests (Btm) 1  (2) (1) (1) (0) (0) (0) 
 

Core profit (Btm) 6,657  6,694  6,728  6,867  6,698  6,725  6,700  6,353  

Extra-ordinary items (Btm) 344  (181) 436  (223) 343  (351) 163  (42) 

Net profit (Btm) 7,001  6,513  7,164  6,644  7,041  6,374  6,863  6,311  

EBITDA (Btm) 19,139  22,091  22,234  22,580  23,006  22,888  22,934  22,404  

Core EPS  (Bt) 2.32  2.32  2.35  2.31  2.25  2.26  2.25  2.14  

Net  EPS  (Bt) 2.43  2.43  2.50  2.23  2.37  2.14  2.31  2.12  
 
 

        

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 

Total current assets (Btm) 51,593  41,899  42,155  42,380  41,188  33,763  35,566  41,017  

Total long-term assets (Btm) 316,481  311,898  308,015  321,353  328,458  322,758  320,655  314,765  

Total assets (Btm) 368,074  353,797  350,171  363,733  369,646  356,521  356,221  355,783  

Total current liabilities (Btm) 115,136  102,888  93,813  106,279  90,870  93,389  91,868  102,087  

Total long-term liabilities (Btm) 181,241  182,282  180,668  185,796  200,105  188,289  182,529  177,958  

Total liabilities (Btm) 296,377  285,170  274,481  292,075  290,975  281,678  274,397  280,046  

Paid-up capital (Btm) 2,973  2,973  2,973  2,973  2,973  2,973  2,973  2,973  

Total equity (Btm) 71,696  68,626  75,689  71,531  78,545  74,718  81,698  75,611  

Minority interest (Btm) 127  126  125  125  125  125  125  125  

BVPS  (Bt) 24.12  23.08  25.46  24.06  26.42  25.13  27.48  25.43  
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 

Core profit (Btm) 6,657  6,694  6,728  6,867  6,698  6,725  6,700  7,433  

Depreciation and amortization (Btm) 12,863  12,948  13,026  13,009  13,377  13,442  13,546  13,369  

Operating cash flow (Btm) 19,775  16,909  26,395  20,764  20,505  23,430  21,935  18,894  

Investing cash flow (Btm) (6,574) (27,124) (12,938) (14,110) (5,534) (14,634) (11,073) (9,444) 

Financing cash flow (Btm) (17,988) 1,064  (11,687) (7,301) (15,768) (14,431) (9,463) (5,800) 

Net change in cash (Btm) (4,787) (9,151) 1,770  (647) (797) (5,635) 1,399  9,738  
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 

Gross margin (%) 36.65  36.41  33.16  32.94  34.67  34.78  30.23  32.25  

EBITDA margin (%) 45.29  52.96  48.26  49.24  53.81  54.01  45.56  49.48  

EBIT margin (%) 44.29  51.96  47.26  48.24  52.81  53.01  44.56  48.48  

Net profit margin (%) 15.75  16.05  14.60  14.97  15.67  15.87  13.31  14.03  

ROE  (%) 9.29  9.75  8.89  9.60  8.53  9.00  8.20  8.40  

ROA  (%) 1.81  1.89  1.92  1.89  1.81  1.89  1.88  1.79  

Net D/E  (x) 1.50 1.50 1.50  1.50  1.51  1.59  1.46  1.57  
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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