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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 10.2/ 8.2 

Market cap (Btm/ USDm) 114,558/ 3,263 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 320.8/ 9.4 

Free float  (%) 58.7 

Issued shares  (m shares) 13,168 

Major shareholders: % 

1)  Kanjanapas Keeree 30.1 

2)  Stock Exchange Of Th 9.7 

3)  Ubs Ag/Singapore 7.1 

 

Stock price performance 
 

  
  Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) (5.4) (0.6) (4.4) (2.7) 

Total return vs SET (%) (1.6) 2.4  1.4  (3.7) 

 

(BTS TB/ BTS.BK) 
 

 

อีกหลายประเด็นบวกตามมา   

เราคงคำแนะนำ ซื้อ และ TP 12.6 บาท การเริ่มเก็บค่าโดยสารสายสีเขียวส่วน
ต่อขยาย จะมีผลเชิงบวกหลายประเด็น; i) BTS จะได้รับบรายได้ทีค่้างอยู ่ 3.8 
หม่ืนลบ. (2.88 บาท/หุ้น) ของงาน E&M และ O&M ทีส่่งมอบให้ KT แล้ว; ii) 
การเก็บค่าโดยสารจะหมายถึงว่า BTS จะได้รับค่า O&M เป็นต้นไปและหนุน
กระแสเงินสด BTS; iii) ประเด็นนี้ยังสะท้อนความสมเหตุสมผลของผู้ว่าฯ กทม. 
ซึ่งหากผู้ว่าฯ พบว่าสัญญาระหว่าง KT และ BTS ผูกพันตามกฎหมาย จะทำให้
ความกังวลในประเด็นนี้ลดลงไป และราคาหุ้นจะสะท้อนพื้นฐานและกำไรที่ดีขึ้น  

 

 
ผู้ว่าฯกทม.ขอเก็บค่าธรรมเนียมส่วนต่อขยายสายสีเขียว 
นสพ. รายงาน ผู้ว่าฯ กทม. พิจารณาเริ่มเก็บค่าโดยสารสายสีเขียวส่วนต่อขยายเหนือ 
(หมอชิต-คูคต) และใต้ (แบริ่ง - เคหะฯ) รวม 25 สถานี ราคาค่าโดยสารที่เป็นไปได้ 
ซ่ึงแนะนำโดย TDRI สำหรับส่วนต่อขยาย 15 บาท ทำให้ราคาค่าโดยสารสูงสุดทั้ง
สายสีเขียว (ทั้งส่วนหลักและต่อขยาย) เป็น 59 บาทจาก 44 บาทในตอนนี้ เหตุผลว่า
ทำไม KT (บริษัทลูกของกทม.) จะเริ่มเก็บค่าโดยสารส่วนต่อขยายว่า KT ไดจ้้าง BTS 
ดำเนินงาน O&M ตั้งแต่เริ่มให้บริการในปี 2019 และ KT ยังไมเ่ก็บค่าโดยสารส่วน
ต่อขยายนี้ ทำให้ KT มีค้างชำระค่าจ้าง 3.8 หมื่นลบ. ให้ BTS (E&M 1.9 หมื่นลบ. 
และ O&M 1.9 หมื่นลบ.) คาดจะเริ่มเก็บค่าโดยสารไม่ก่ีเดือนขา้งหน้า เนื่องจากผู้ว่า
ฯ กทม. ต้องการแก้ปัญหานี้ให้เร็วที่สุดที่เป็นไปได้   
ผลกระทบมากมายจากการเคลื่อนไหวของผู้ว่าฯ กทม. ถึง BTS 
เราเชื่อว่าข่าวนี้จะมีผลบวกต่อหลายประเด็น 1) BTS จะได้รับรายได้ค้างชำระสำหรับ
บริการที่ได้ส่งมอบให้ KT แล้วทั้งบริการ E&M และ O&M จำนวนรายได้ค้างชำระ
ของ BTS อยู่ที่ประมาณ 3.8 หมื่นลบ. หรือ 2.88 บาทต่อหุ้น 2) กระแสเงินสด BTS 
ดีขึ้น การเริ่มเก็บค่าโดยสารส่วนต่อขยายและเริ่มจ่ายให้ BTS สะท้อนว่า KT จะเริ่ม
จ่ายค่าบริการสัญญา O&M ให้ BTS ต่อจากนี้เทียบกับไม่จ่ายเลยในอดีต และช่วยให้
กระแสเงินสดดีขึ้น 3.75 พันลบ. ต่อปี โดยการจ่ายเงินจะไม่กระทบรายได้ เนื่องจาก
รับรู้ไปแล้วในเกณฑ์คงค้าง (accrual basis) 3) เราไม่เชื่อว่า KT จะมเีงินสดเพียงพอ
สำหรับชำระรายได้คงค้าง 3.8 หมื่นลบ. ในทีเดียว รวมถึงยังมีค่างานโยธาก่อสร้าง
สายสีเขียวส่วนต่อขยาย 7.0 หมื่นลบ. จึงทำให้การขยายสัญญาสัมปทานเป็นเรื่องที่
หลีกเลี่ยงไม่ได้และอาจต้องกลับมาเจรจาอีกครั้ง 4) ข่าวนี้สะท้อนความสมเหตุสมผล
ของผู้ว่าฯ กทม. และจะทำตามสัญญากับเอกชน  หากผู้ว่าฯ พบว่าสัญญาระหว่าง 
KT และ BTS ผูกพันตามกฎหมาย จะทำให้ความกังวลในประเด็นนี้ลดลงไป   
คงคำแนะนำ ซื้อ TP 12.6 บาท 
TP ของเราอ้างอิงสัญญาเดิมของ BTS ในการดำเนินงานสายสีเขียวหลักและการ
ให้บริการ O&M หลังสัมปทานหมดลงในธ.ค. 2029 ถึงป ี2042 (สัญญาแบบเดียวกับ
ส่วนต่อขยาย) การขยายสัมปทานจะเพ่ิมมูลค่าให้หุ้น การวิเคราะห์ sensitivity ของ
เราสะท้อนว่าหาก KT ขยายสัญญาสัมปทาน 30 ปีจากปี 2029 และค่าโดยสารทัง้
สายสีเขียวประมาณ 16-65 บาทจะเพ่ิมมูลค่า 2.9 บาท ให้ TP 

 

  
Financial Summary 
Year to 31 Mar Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Revenue (Btm) 35,128 26,056 33,270 38,270 43,270 

Revenue growth (%) (5.9) (25.8) 27.7  15.0  13.1  

EBITDA (Btm) 3,826  4,038  4,362  4,798  5,134  

EBITDA growth (%) (32.8) 5.6  8.0  10.0  7.0  

Profit, core (Btm) 1,072 2,320 3,117 3,493 4,119 

Profit growth, core (%) (69.6) 116.2  34.4  12.0  17.9  

Profit, reported (Btm) 4,576 3,826 3,116 3,493 4,119 

Profit growth, reported (%) (43.9) (16.4) (18.6) 12.1  17.9  

EPS, core (Bt) 0.08  0.18  0.24  0.27  0.31  

EPS growth, core (%) (69.6) 116.2  34.4  12.0  17.9  

DPS (Bt) 0.29  0.16  0.17  0.19  0.22  

P/E, core (x) 106.8 49.4 36.8 32.8 27.8 
P/BV, core (x) 1.9 1.8 1.8 1.7 1.6 

ROE (%) 7.6 2.4 4.8 5.2 5.9 

Dividend yield (%) 3.3 1.8 1.9 2.1 2.5 

FCF yield (%) (0.9) (27.9) (31.8) 0.0  0.0   

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 13  2  0  

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 12.60  11.73  7.4  

2022F net profit (Btm) 3,116 3,493 (10.8) 

2023F net profit (Btm) 3,493 4,240 (17.6) 

 

Earnings revision 

Bloomberg Unit 2022F 2023F 

1M (%) (0.63) (2.69) 

3M (%) (1.36) (1.76) 

ytd (%) 3.94 11.87 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 0.00 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement          

FY March 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Total revenue (Btm) 12,171  44,540  37,325  35,128  26,056  33,270  38,270  43,270  

Cost of goods sold (Btm) (8,085) (39,498) (29,565) (28,674) (20,266) (26,649) (31,149) (35,649) 

Gross profit (Btm) (1,276) 5,042  7,760  6,454  5,789  6,321  6,276  7,140  

SG&A (Btm) (2,281) (2,535) (3,075) (3,160) (2,622) (2,884) (3,173) (3,490) 

Other income (Btm) 1,954  209  152  4,099  4,204  4,200  4,200  4,200  

Interest expense (Btm) (1,236) (1,642) (2,245) (2,508) (3,220) (3,360) (3,360) (3,360) 

Pre-tax profit (Btm) (2,839) 1,626  1,539  4,885  4,152  4,277  3,944  4,490  

Corporate tax (Btm) (776) (773) (1,478) (1,927) (1,214) (1,205) (996) (1,205) 

Equity a/c profits (Btm) 180  552  953  (1,663) (562) -    500  790  

Minority interests (Btm) 381  2  (800) 45  55  45  45  45  

Core profit (Btm) 1,800  2,805  3,522  1,072  2,320  3,117  3,493  4,119  

Extra-ordinary items (Btm) 2,616  68  4,640  3,504  1,506  0  0  1  

Net Profit (Btm) 4,416  2,873  8,162  4,576  3,826  3,116  3,493  4,119  

EBITDA (Btm) (2,081) 2,400  2,328  5,690  4,038  5,946  6,541  7,195  

Core EPS  (Bt) 0.15  0.24  0.27  0.08  0.18  0.24  0.27  0.31  

Net EPS  (Bt) 0.17  0.37  0.62  0.35  0.29  0.24  0.27  0.31  

DPS  (Bt) 0.35  0.38  0.15  0.16  0.16  0.17  0.19  0.22  
          

Balance Sheet          

FY March 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Total current assets (Btm) 22,198 22,298 22,398 14,157 23,153 23,353 23,553 14,957 

Total long-term assets (Btm) 150,502 150,602 150,702 197,905 232,713 233,213 233,713 199,905 

Total assets (Btm) 172,700 172,900 173,100 212,062 255,867 256,567 257,267 214,862 

Total current liabilities (Btm) 32,714 32,814 32,914 32,259 47,524 47,724 47,924 33,059 

Total long-term liabilities (Btm) 86,063 85,663 72,940 103,766 122,215 122,415 122,615 104,566 

Total liabilities (Btm) 118,777 118,477 105,854 136,025 169,739 256,567 257,267 214,862 

Paid-up capital (Btm) 52,617 52,617 52,617 52,644 52,658 52,658 52,658 52,644 

Total equity (Btm) 53,923 54,423 54,923 60,161 62,062 64,243 66,688 69,567 

Minority interest (Btm) 11,922 12,122 12,322 15,875 24,064 24,064 24,064 15,875 

BVPS  (Bt) 4.52  4.56  4.60  4.64  4.57  4.72  4.89  5.07  
          

Cash Flow Statement           

FY March 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Core Profit (Btm) 1,800  2,805  3,522  1,072  2,320  3,117  3,493  4,116  

Depreciation and amortization (Btm) 758  774  789  805  871  915  960  950  

Operating cash flow (Btm) (2,553) 8,843  13,794  4,438  (15,448) 4,032  4,453  5,067  

Investing cash flow (Btm) (9,109) (22,020) (14,103) (14,180) (11,971) (5,000) (5,000) (5,000) 

Financing cash flow (Btm) 5,971  10,594  4,756  11,621  34,370  15,000  16,000  16,001  

Net change in cash (Btm) (5,691) (2,584) 4,447  1,879  6,951  14,032  15,453  16,068  
  

        
Key Financial Ratios           

FY March 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Gross margin (%) 33.57  11.32  20.79  18.37  22.22  19.00  16.40  16.50  

EBITDA margin (%) 38.59  14.94  20.52  22.76  14.68  17.87  17.09  16.63  

EBIT margin (%) 14.83  5.53  7.59  5.57  5.67  5.77  5.87  5.97  

Net profit margin (%) 36.28  6.32  21.87  13.03  5.78  9.36  9.13  9.51  

ROE  (%) 8.19  5.28  14.86  7.61  2.43  4.85  5.24  5.92  

ROA  (%) 4.16  1.66  4.72  2.16  0.59  1.21  1.36  1.92  

Net D/E  (x) 0.70  0.99  1.15  1.32  1.42  1.52  1.62  1.72  

Interest coverage  (x) -            
0.59  

0.68  0.96  0.44  0.80  0.57  0.51  3.38  

Payout Ratio (%) 230.29  158.74  56.03  196.33  90.82  69.97  70.00  70.00  
  

        
Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Average ticket price (Bt/min) 28.30  29.00  29.70  31.00  30.00  31.50  33.00  34.10  

Annual traffic (%) 241.2  241.0  236.9  124.9  74.2  197.0  220.00  241.00  

O&M revenue (Bt mn) 2,300 2,500  3,800  5,300  6,300  6,741  6,943  7,152  

Construction revenue (Bt mn) 35,000 36,800  25,100  25,300  14,500  5,500  4,000  -    
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Profit and Loss Statement          

FY March 31 Unit 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 

Total revenue (Btm) 9,763  8,967  8,779  7,619  7,841  5,589  7,895  4,731  

Cost of goods sold (Btm) (8,365) (7,446) (7,169) (5,694) (6,270) (4,233) (6,406) (3,358) 

Gross profit (Btm) 1,398  1,521  1,610  1,925  1,571  1,356  1,489  1,373  

SG&A (Btm) (613) (542) (604) (1,401) (680) (621) (764) (557) 

Operating profit (Btm) 785  979  1,006  524  890  736  725  816  

Other income (Btm) 1,007  885  1,043  1,164  1,032  1,015  1,160  997  

Interest expense (Btm) (573) (609) (655) (673) (722) (837) (864) (797) 

Pre-tax profit (Btm) 1,219  1,255  1,394  1,015  1,201  914  1,021  1,017  

Corporate tax (Btm) (271) (394) (746) (516) (322) (335) (270) (287) 

Equity a/c profits (Btm) (479) (242) (100) (842) (19) (236) (120) (187) 

Minority interests (Btm) (26) (56) (447) (255) 34  23  24  (26) 

Core profit (Btm) 443  562  839  505  803  374  627  515  

Extra-ordinary items (Btm)  203  2,124  1,177  580  202  427  298  

Net Profit (Btm) 443  765  1,686  1,682  1,383  576  1,054  813  

EBITDA (Bt) 978  1,194  1,228  705  1,126  945  961  1,006  

Core EPS  (Bt) 0.03  0.04  0.06  0.04  0.06  0.03  0.05  0.04  

Net  EPS  (Btm) 0.03  0.06  0.13  0.13  0.11  0.04  0.08  0.06  
  

        

Balance Sheet          

FY March 31 Unit 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 

Total current assets (Btm) 11,359 12,117 15,765 14,157 21,296 17,304 14,295 23,153 

Total long-term assets (Btm) 164,457 173,788 190,208 197,905 203,954 211,543 229,345 232,713 

Total assets (Btm) 175,816 185,905 205,973 212,062 225,250 228,847 243,640 255,867 

Total current liabilities (Btm) 28,370 32,993 31,036 32,259 42,508 40,838 42,541 47,524 

Total long-term liabilities (Btm) 84,412 90,000 101,923 103,766 106,694 111,196 121,453 122,215 

Total liabilities (Btm) 112,782 122,993 132,959 136,025 149,202 152,034 163,994 169,739 

Paid-up capital (Btm) 52,617 52,643 52,643 52,644 52,652 52,652 52,652 52,658 

Total equity (Btm) 51,281 51,066 58,034 60,161 60,510 59,669 62,028 62,062 

Minority interest (Btm) 11,753 11,845 14,979 15,875 15,536 17,143 17,618 24,064 

BVPS  (Bt) 3.90 3.88 4.41 4.57  4.60  4.54  4.72  4.71  
          

Cash Flow Statement           

FY March 31 Unit 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 

Core Profit (Btm) 740  1,215  2,879  505  803  374  627  515  

Depreciation and amortization (Btm) 193  215  222  181  236  209  236  190  

Operating cash flow (Btm) (3,429) (5,451) (6,859) (3,973) (3,535) (4,041) (3,535) (4,337) 

Investing cash flow (Btm) 6,477  (3,461) (9,429) 63  (4,447) (1,363) (4,447) (1,714) 

Financing cash flow (Btm) (2,382) 9,367  16,974  2,726  11,506  3,953  11,506  7,405  

Net change in cash (Btm) 666  455  686  (1,184) 3,524  (1,451) 3,524  1,354  
  

  
      

Key Financial Ratios           

FY March 31 Unit 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 

Gross margin (%) 14.32  16.96  18.34  25.27  20.03  24.27  18.86  29.02  

EBITDA margin (%) 10.02  13.32  13.99  9.26  14.37  16.91  12.17  21.27  

EBIT margin (%) 8.04  10.92  11.46  6.88  11.36  13.17  9.18  17.25  

Net profit margin (%) 4.54  6.27  9.56  6.63  10.25  6.70  7.94  10.89  

ROE  (%) 0.86  1.10  1.45  0.84  1.33  0.63  1.01  0.83  

ROA  (%) 0.25  0.30  0.41  0.24  0.36  0.16  0.26  0.20  

Net D/E  (x) (0.43) 0.57  1.57  2.57  3.57  4.57  5.57  6.57  

Interest coverage  (x) 1.71  1.96  1.87  1.05  1.56  1.13  1.11  1.26  

Payout Ratio (%)         
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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