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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 2.5/ 1.9 

Market cap (Btm/ USDm) 7,907/ 225 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 46.7/ 1.4 

Free float  (%) 47.5 

Issued shares  (m shares) 3,914 

Major shareholders: % 

1)  Stk Capital Ltd 14.0 

2)  Bbgi Co Ltd 12.4 

3)  Thai Oil Ethanol Co 12.4 

 

Stock price performance 
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  Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) (9.0) (1.0) (7.3) NA

Total return vs SET (%) (5.2) 2.0 (1.5) NA

 

(UBE TB/ UBE.BK) 
 

 

กำไร 2Q อาจลดลง  

คาดว่ากำไรสุทธิ 2Q ลดลง 37% qoq เหลือ 73 ลบ. (+6% yoy) จากการปิด
โรงงาน 14 วัน และขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน แต่ราคาน้ำมันเบนซินที่สูงขึ้นจะ
ช่วยกระตุ้นการใช้เอธานอลให้เพ่ิมขึ้น โดยใช้ E10 และ E20 ต่อวัน เพ่ิมขึ้น 4% 
qoq ในเดือนเม.ย. และใช้ E85 เพ่ิมขึ้น 12% สะท้อนถึงการที่ผู้บริโภคเปลี่ยนมาใช้
เชื้อเพลิงที่มีราคาถูกลง เรายังคงคำแนะนำซื้อ และประเมินราคาเป้าหมายที่ 3 บาท 

 

 
กำไรใน 2Q จะลดลง qoq เนื่องจากมีการปิดโรงงาน 14 วัน และมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 
คาดปริมาณยอดขายเอธานอลจะลดลงเหลือ 26 ล้านลิตร โดยผู้ใช้ภาคอตุสาหกรรมทรงตัว qoq ท่ี 3.5 
ล้านลิตร ขณะท่ี  GPM เพ่ิมขึ้น qoq เป็น 15% จากราคาขายเอธานอลสำหรับใช้เป็นเชื้อเพลิงเพ่ิมขึ้น
เป็น 26.50 บาท/ลิตร ท้ังน้ีราคาขายเอธานอลใหผู้้ใชภ้าคอุตสาหกรรมยังทรงตัวท่ี 30 บาท/ลิตร สำหรับ
การขายส่ง (70% ของปริมาณยอดขาย) UBE ได้ล็อกราคามันสำปะหลังท่ีใช้เป็น feedstock ท่ี 7.50 
บาท/ลิตร จนถึง 4Q22 ราคาปัจจุบันอยู่ท่ี 8.50-9.00 บาท/ลิตร ส่วนราคาเอธานอลน่าจะเพ่ิมขึ้นอีก
เป็น 27 บาท/ลิตร ใน 3Q ตามต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น คาดปริมาณยอดขายแป้ง starch อินทรีย์เพ่ิมขึ้นเป็น 
15k ตันใน 2Q และคาดว่าปริมาณยอดขายแป้ง native starch จะเพ่ิมขึ้นเป็น 28k ตัน GPM เฉล่ียของ
แป้ง starch ทรงตัว qoq ท่ี 20% เน่ืองจากปิดโรงงาน 14 วัน ส่วนปริมาณยอดขายแป้ง Flour น่าจะ
ต่ำกว่าท่ีคาดไว้ท่ี 550 ตันเท่าน้ัน จากเป้าท่ี 1,000 ตัน เน่ืองจากลูกค้าต้องการให้มีการปรับสี UBE ต้ัง
เป้าปริมาณยอดขายแป้ง flour ท่ี 3,000-5,000 ตันใน 2H22 คาดบริษัทจะขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน 
27 ลบ. ดังน้ันจึงคาดว่ากำไรสุทธิใน 2Q จะลดลง 37% qoq เหลือ 73 ลบ.แต่เพ่ิมขึ้น 6% yoy 
 
ราคาน้ำมันท่ีสูงทำให้มีการนำเอธานอลมาผสมเพิ่มขึ้น 
ราคาน้ำมันเบนซินท่ีแพงขึ้นทำให้มีการใช้เอธานอลเพ่ิมขึ้น โดยราคา ULG หน้าโรงกล่ันอยู่ท่ี 35 บาท/
ลิตร ขณะท่ีราคาเอธานอลอยู่ท่ี 26.50 บาท/ลิตร กระทรวงพลังงานมีแผนจะสนับสนุนให้ใช้ gasohol 
E20 (มีส่วนผสมของเอธานอล 20%) เป็นเชื้อเพลิงหลักแทน gasohol 91 (มีเอธานอลผสม 10%) แต่
เอธานอลมีราคาสูงกว่าราคาน้ำมันเบนซินในช่วงสองปีท่ีผ่านมา รัฐบาลจึงเล่ือนแผนเพ่ิมสัดส่วนเอธานอล
ในน้ำมันเบนซินออกไปก่อน การท่ีราคาน้ำมันเบนซินพุ่งสูงขึ้นในปัจจุบันทำใหร้ัฐบาลจะทบทวนแผนการ
นำ gasohol E20 มาใช้เป็นเชื้อเพลิงหลัก ท้ังน้ี ปริมาณการใช้ E10 และ E20 ต่อวันเพ่ิมขึ้น 4% ใน
เดือนเม.ย. ขณะท่ีปริมาณการใช้ E85 เพ่ิมขึ้น 12% ซ่ึงสะท้อนถึงการท่ีผู้บริโภคเปล่ียนมาใช้เชื้อเพลิงท่ีมี
ราคาถูกลง คาดว่าราคาเอธานอลน่าจะลดลงปีหน้าจากผลผลิตกากน้ำตาลเพ่ิมขึ้น 70% ของเอธานอล
ผลิตจากกากน้ำตาล ในขณะท่ีอีก 30% ผลิตจากมันสำปะหลัง  
 
แนะนำซื้อ โดยประเมินราคาเป้าหมายท่ี 3 บาท 
เราไม่เป็นกังวลกับการท่ีกำไรสุทธิจะลดลงใน 2Q เพราะเป็นผลมาจากการปิดโรงงาน และผลขาดทุน
จากอัตราแลกเปล่ียน เราคาดว่าโมเมนตัมของกำไรจะเร่งตัวขึ้นใน 2H จากปริมาณยอดขายแป้ง flour ท่ี
เพ่ิมขึ้น ท้ังน้ี UBE กำลังดำเนินการขยายกำลังการผลิตแป้ง flour line2 (1H22), ปรับปรุงประสิทธิภาพ 
(โรงงานแป้ง starch และเอธานอล ใน 1H22) และ debottleneck โรงงานเอธานอล (2H22) ซ่ึง
ท้ังหมดยังเป็นไปตามกำหนดโดยจะเสร็จเรียบร้อยใน 1Q23 และเป็นปัจจัยขับเคล่ือนสำคัญในระยะส้ัน 

 

    
Financial Summary   

Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Revenue (Btm) 4,434 6,967 6,648 7,035 7,466 

Revenue growth (%) (5.5) 57.1 (4.6) 5.8 6.1 
EBITDA (Btm) 680 928 943 1,060 1,146 
EBITDA growth (%) 33.8 36.5 1.7 12.3 8.2 

Profit, core (Btm) 118 374 432 528 590 
Profit growth, core (%) (302.2) 216.2 15.6 22.2 11.7 

Profit, reported (Btm) 99 321 432 528 590 
Profit growth, reported (%) (333.4) 223.0 34.6 22.2 11.7 
EPS, core (Bt) 0.043 0.123 0.110 0.135 0.151 

EPS growth, core (%) (302.2) 185.6 (10.4) 22.2 11.7 
DPS (Bt) 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 

P/E, core (x) 46.8 21.2 18.3 15.0 13.4 
P/BV, core (x) 1.8 1.4 1.3 1.2 1.1 

ROE (%) 3.3 7.3 7.2 8.3 8.8 
Dividend yield (%) 6.7 0.0 2.2 2.7 3.0 
FCF yield (%) NA 5.2 4.5 9.7 10.4  

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 3  0  0 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 3.00  2.95  1.7 

2022F net profit (Btm) 432 432 0.0 

2023F net profit (Btm) 528 528 0.0 

 
Earnings revision 

Bloomberg Unit 2022F 2023F 

1M (%) 0.00 0.00 

3M (%) 0.00 0.00 

ytd (%) (3.57) NA 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 0.00 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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UBE: 2Q22F preview 
Quarterly P&L (Btm) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22F QoQ chg YoY chg 

Revenue  1,814 2,087 1,933 1,538 1,659 8% -9% 

Cost of goods sold (1,544) (1,778) (1,671) (1,303) (1,423) -9% 8% 

Gross profit 270 309 262 235 236 0% -13% 

Other income 7 7 15 9 5 -42% -31% 

Profit before expenses 277 317 277 244 241 -1% -13% 

SG&A (156) (153) (154) (118) (126) -7% 19% 

FX gain (loss) (10) (29) 11 5 (27) NA -163% 

Total expenses (166) (182) (143) (113) (153) -35% 8% 

Operating profit 111 134 133 131 88 -33% -21% 

Interest expense (43) (37) (17) (15) (15) -1% 65% 

Tax expense        

Profit (loss) 69 97 117 116 73 -37% 6% 

Employee Benefit        

Net profit 69 97 117 116 73 -37% 6% 

        

No. of shares    2,740         2,740         3,914        3,914     3,914  0% 43% 

EPS 0.025 0.036 0.030 0.030 0.019 -37% -26% 

Source: Company, Krungsri Securities 

 
Ethanol: Sales volume  Ethanol: Gross profit margin  Ethanol: Selling price 
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Starch: Sales volume  Starch: Gross profit margin  Starch: Selling price 
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Organic starch’s sales target  Flour’s sales target 
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UBE’s core businesses 

 
Source: Company, Krungsri Securities 

 
Ethanol business 

 
Source: Company, Krungsri Securities 
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Starch and flour business 

 
Source: Company, Krungsri Securities 

 
Conventional starch  Organic starch 
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Organic agribusiness 

 
Source: Company 
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Ethanol consumption in Thailand  

 

Source: Company 
 

Ethanol price, cassava price, and ethanol spread (1 liter of ethanol = 2.4kg 
of cassava)  

 
Source: Company 

 
Starch: Selling prices, raw material cost, and spreads (1 kg of starch = 
4.0kg of raw material)   

 

Source: Company, Krungsri Securities 
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UBE’s capex plan  
  CAPEX (Btm)  
  2022 2023 2024 2025 2026 
Ethanol Business 50 50 50 50 50 
Starch & Flour Business 300 400 22 24 27 
Coffee Business 90 - - - - 
 Total 440 450 77 74 77 

Source: Company, Krungsri Securities 

 

UBE: Key assumptions 
 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 2025F 
Ethanol prices (Bt/liter) 23.6 21.7 23.8 24.8 24.5 24.8 25.0 25.3 
Casava prices (Bt/kg) 5.8 6.4 6.0 6.6 6.1 6.2 6.3 6.4 
Spread (Bt/liter) 9.7 6.4 9.4 9.0 9.8 9.8 9.8 9.8 
Starch selling prices (Bt/kg) 15.66 15.04 15.81 16.30 16.2 16.7 17.2 17.7 
Raw material cost (Bt/kg) 2.76 2.50 2.44 2.48 2.5 2.5 2.5 2.5 
Spread (Bt/kg) 4.60 5.06 6.30 6.39 6.20 6.70 7.20 7.70 

Source: Krungsri Securities 

 

UBE: DCF valuation 

Discount rate 8.9% 
Terminal 2.0% 

NPV (Btm) 12,105 

Add: Cash (Btm) 1,711 

Less: debt (Btm) (1,922) 

Add: Investment (Btm) - 

Less: Minorities (Btm) - 

Residual ordinary equity (Btm) 11,895 

No. of shares (million) 3,914 

Residual ordinary equity /sh (Bt) 3.0 

Source: Krungsri Securities 

 

Peer Comparison 

    Market PE P/BV EPS Div Yield ROE Share Price 

  Cap (x) (x) G% (%) (%) Performance 

BB Ticker Name US$m 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 22F 1M 3M 6M ytd 
UBE TB UBON BIO ETHANOL PCL 225 18.3 15.0 1.3 1.2 (10.4) 22.2 2.2 7.2 (1.0) (8.2) NA (9.8) 

KSL TB KHON KAEN SUGAR INDUSTRY PCL 484 15.7 14.3 4.7 5.0 73.6 10.3 2.0 5.4 (2.1) (2.6) 6.1 5.5 

KTIS TB KASET THAI INTERNATIONAL SUG 536 NA NA NA NA NA NA NA NA (1.2) 5.2 (1.6) (2.4) 

NRF TB NR INSTANT PRODUCE PCL 252 39.1 24.0 2.1 2.3 0.0 62.5 2.6 8.0 (4.6) (11.3) (21.4) (21.9) 

RBF TB R&B FOOD SUPPLY PCL 866 35.8 28.3 2.3 2.5 101.9 26.9 1.6 19.6 (0.7) (3.8) (34.8) (32.4) 

TAE TB THAI AGRO ENERGY PCL 58 NA NA NA NA NA NA NA NA 7.4 (5.6) (11.4) (11.4) 

TWPC TB THAI WAH PCL 163 12.6 10.9 6.2 6.5 39.7 15.5 4.8 8.9 (3.0) (6.5) 20.4 17.1 

  Average  24.3 18.5 3.3 3.5 41.0 27.5 2.6 9.8     

Source: Krungsri Securities 
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Financial statement  
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Total revenue (Btm) 4,689 4,796 4,690 4,434 6,967 6,648 7,035 7,466

Cost of goods sold (Btm) (3,629) (4,114) (4,193) (3,764) (5,925) (5,667) (5,930) (6,271)

Gross profit (Btm) 1,060 683 497 671 1,041 981 1,105 1,195

SG&A (Btm) (568) (469) (428) (464) (576) (550) (582) (617)

Other income (Btm) 37 31 32 52 41 44 47 50

Interest expense (Btm) (220) (187) (160) (140) (132) (44) (42) (39)

Pre-tax profit (Btm) 309 58 (58) 118 374 432 528 590

Corporate tax (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Equity a/c profits (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Minority interests (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0

Core profit (Btm) 309 58 (58) 118 374 432 528 590

Extra-ordinary items (Btm) (1) 10 16 (19) (53) 0 0 0

Net Profit (Btm) 308 67 (43) 99 321 432 528 590

EBITDA (Btm) 899 633 508 680 928 943 1,060 1,146

Core EPS  (Bt) 0.113 0.021 (0.021) 0.043 0.123 0.110 0.135 0.151

Net  EPS  (Bt) 0.113 0.021 (0.021) 0.043 0.095 0.110 0.135 0.151

DPS  (Bt) 0.11 0.00 0.00 0.14 0.00 0.04 0.05 0.06
          

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Total current assets (Btm) 1,553 1,924 1,635 1,761 2,413 2,881 3,653 4,525

Total long-term assets (Btm) 5,821 5,635 5,368 5,141 4,815 4,764 4,264 3,740

Total assets (Btm) 7,373 7,560 7,003 6,902 7,228 7,645 7,917 8,265

Total current liabilities (Btm) 3,268 2,779 2,593 2,697 662 596 563 583

Total long-term liabilities (Btm) 1,163 1,772 1,444 1,149 817 867 817 767

Total liabilities (Btm) 4,432 4,551 4,037 3,846 1,479 1,463 1,380 1,350

Paid-up capital (Btm) 2,740 2,740 2,740 2,740 3,914 3,914 3,914 3,914

Total equity (Btm) 2,941 3,009 2,966 3,055 5,749 6,181 6,536 6,915

Minority interest (Btm) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

BVPS  (Bt) 1.07 1.10 1.08 1.12 1.47 1.58 1.67 1.77
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Core Profit (Btm) 309 58 (58) 118 374 432 528 590

Depreciation and amortization (Btm) (369) (388) (406) (422) (422) (470) (494) (525)

Operating cash flow (Btm) (189) 522 394 562 430 879 941

Investing cash flow (Btm)  (194) (160) (237) (99) (419) 5 (1)

Financing cash flow (Btm) 300 0 10 3,113 0 (173) (211)

Net change in cash (Btm)  (385) 408 285 2,758 397 677 705
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Gross margin (%) 0.0 14.2 10.6 15.1 14.9 14.8 15.7 16.0

EBITDA margin (%) 0.0 13.2 10.8 15.3 13.3 14.2 15.1 15.4

EBIT margin (%) 0.0 5.1 2.2 5.8 7.3 7.1 8.0 8.3

Net profit margin (%) 0.0 1.2 (1.2) 2.7 5.4 6.5 7.5 7.9

ROE  (%) 0.0 2.3 (1.4) 3.3 7.3 7.2 8.3 8.8

ROA  (%) 0.0 0.9 (0.6) 1.4 4.5 5.8 6.8 7.3

Net D/E  (x) 1.2 1.4 1.2 1.1 0.1 0.0 n/a n/a

Interest coverage  (x) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Payout Ratio (%) 97.0 0.0 (17.8) 313.7 0.0 40.0 40.0 40.0
          

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Ethanol prices Bt/liter 23.6 21.7 23.8 24.8 24.5 24.8 25.0
Casava prices Bt/kg  5.8 6.4 6.0 6.6 6.1 6.2 6.3

Spread  Bt/liter 9.7 6.4 9.4 9.0 9.8 9.8 9.8

Starch selling prices  Bt/kg  15.7 15.0 15.8 16.3 16.2 16.7 17.2

Raw material cost  Bt/kg  2.8 2.5 2.4 2.5 2.5 2.5 2.5

Spread  Bt/kg  4.6 5.1 6.3 6.4 6.2 6.7 7.2
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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