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• หุ้นโลกและสหรัฐเข้าสู่ภาวะ Bear Market หลังร่วงลงกว่า 20% จากจุดสูงสุด
• ความเสี่ยงของเงินเฟ้อสหรัฐที่ยังไม่ถึงจุดพีค หนุนให้ Fed มีความเข้มงวดด้าน
นโยบายการเงินมากขึ้น ส่งผลให้ตลาดยังมีความผันผวนสูงตอ่จึงคงน ้าหนัก MW 
พร้อมปรับมุมมองหุ้นจีนขึ้นเป็นบวก หลังรัฐมีการผ่อนคลายมาตรการ Lockdown

• สัปดาห์นีต้ิดตามแถลงการณ์ของ ปธ. Fed ต่อสภาฯครองเกสเรือ่งนโยบายการเงิน
• กองทุนแนะน า: UCI และ PRINCIPAL VNEQ-A
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ผลตอบแทน: หุ้นโลกร่วง5.73% หลัง Fed ปรับข้ึนดอกเบี้ย 0.75%
ด้าน US 10Y Bond Yield ปิดท่ี 3.23% หลัง Fed ขึ้นดอกเบี้ยตามคาด และอาจปรับขึ้นแรงอีกในเดือนหน้า

ข้อมูล ณ ส้ินวันท่ี 17 มิถุนายน 2565

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

1D 1W 1M qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 453.6 -0.31 -1.36 -3.16 -9.20 -14.80

Barclays US Government Bond Index pts 2,210.1 0.01 -0.51 -1.33 -4.97 -10.22

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.4 0.00 -0.03 0.01 0.06 0.16

ThaiBMA All Government Bond Index pts 288.6 0.09 -0.86 2.37 -5.17 -8.59

Equity

MSCI World All country pts 584.6 -0.21 -5.73 -8.54 -17.46 -21.88

MSCI Emerging market pts 1,004.6 -0.34 -4.67 -2.14 -11.43 -17.61

S&P500 pts 3,674.8 0.22 -5.75 -9.96 -18.59 -22.34

Euro Stoxx 600 pts 403.3 0.09 -4.59 -7.73 -10.01 -15.30

Nikkei225 pts 25,963.0 -1.77 -6.69 -2.61 -6.68 -8.94

China A-share pts 4,309.0 1.41 1.77 8.11 2.67 -12.24

Nifty 50 pts 15,293.5 -0.44 -5.53 -5.56 -11.96 -11.22

VNIndex pts 1,217.3 -1.52 -5.14 -0.58 -18.11 -18.34

SET Index pts 1,559.4 -0.11 -4.48 -3.35 -7.34 -4.39

VIX Index % 31.1 -1.82 3.38 5.03 10.57 13.91

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,139.4 0.32 -5.11 -9.01 -18.31 -23.03

Thai Prop fund & REITs pts 152.7 -0.95 -2.74 -2.78 -6.13 -8.21

FTSE Straits Times REITs pts 805.2 0.70 -2.14 -1.29 -5.65 -3.59

Commodities

Brent Oil USD/bbl 117.0 -4.21 -6.97 2.60 9.78 51.08

Gold USD/oz 1,839.4 -0.97 -1.72 1.33 -5.06 0.56

Currency

Dollar Index pts 104.7 1.03 0.53 1.30 6.50 9.44

EURUSD 1.0 -0.47 -0.19 -0.48 -5.13 -7.66

USDJPY 135.0 2.13 0.45 4.36 10.94 17.33

USDCNY 6.7 0.18 0.11 -0.31 5.94 5.67

USDTHB 35.2 0.60 1.41 1.96 5.84 6.06

1D 1W 1M qtd ytd

US Government Bond 2Y % 3.18 8.52 11.53 47.82 84.40 244.63

US Goverment Bond 10Y % 3.23 3.04 7.01 23.96 88.76 171.55

TH Government Bond 2Y % 1.75 -1.71 12.70 -8.77 83.54 109.88

TH Government Bond 10Y % 3.05 -4.11 11.96 -37.64 70.21 115.13

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ:์ ลดหุ้นสหรัฐ และเพิ่มหุ้นจีนที่เริ่มกลับมาน่าสนใจ

1)ยอดขายบ้านมือสองสหรัฐเดือน พ.ค. ตลาดคาด -3.6%mom ซึ่งเป็นการหดตัวลง

เป็นเดือนที่ 4 ติดต่อกัน เน่ืองจากอัตราดอกเบี้ยที่แพงขึ้นท าให้ผู้ซ้ือเร่ิมชะลอตัวลง

2) เจอโรม พาวเวล ปธ.Fed แถลงนโยบายครึ่งปีต่อสภาฯ ว่าด้วยเรื ่องนโยบาย

การเงินและภาวะเศรษฐกิจสหรัฐ พร้อมติดตามถ้อยแถลงถึงความเชื่อมั่นต่อตลาด

3)ดัชนี PMI สหรัฐเดือนมิ.ย. ตลาดคาดว่า PMI ภาคผลิตจะลดลงเหลือ 56.1 จาก 57 

จากผลกระทบของเงินเฟ้อ แต่ PMI ภาคบริการเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 53.6 จาก 53.4 

4) ดัชนีความเชื่อผู้บริโภคสหรัฐโดย ม.มิชิแกน ตลาดคาดจะลดลงสู่ระดับ 50.2 ซึ่งเป็น

ระดับที่ต ่าสุดต้ังแต่มีการเก็บสถิติ จากผลกระทบของเงินเฟ้อที่สูงสุดในรอบ 40 ปี 

3

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาสัปดาห์น้ี

สัปดาห์นี้เรายังคงมุมมองระมัดระวังต่อสินทรัพย์เสี่ยง หลังดัชนีหุ้นโลกและหุ้นสหรัฐ

เข้าสู่ภาวะ Bear Market คือมีการปรับลดลงจากจุดสูงสุดมากกว่า 20% หลัง Fed มีมติ

ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.75% ในรอบนี้ และรอบหน้า รวมถึงอาจจะยังคงปรับขึ้นต่อที่ระดับ 

0.50% ในอีก 2 คร้ังท่ีเหลือของปีนี้หากสถานการณ์เงินเฟ้อยังไม่คลี่คลาย ซึ่งจะน าไปสู่

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐเร็วขึ้น เราจึงปรับมุมมองหุ้นสหรัฐสู่ระดับเป็นกลาง และ

ปรับเพิ่มมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นจีนซึ่งเราคาดว่าจะมีวัฏจักรเศรษฐกิจสวนทางกับประเทศ

พัฒนาแล้ว จากการท่ีจีนมีการใช้นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดไปก่อนหน้านี้แล้ว

20 - 24 มิ.ย. 2565

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐ 

ยุโรป

ญี่ปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

: ปัจจุบัน : อดีต



4

Source: Bloomberg  , Krungsri Securities 

หุ้นทั่วโลก -5.73% ส่งผลให้ตลาดหุ้นโลกและหุ้นสหรัฐเข้าสู่
ภาวะ Bear Market คือปรับลดลงเกินกว่า 20% จากจุดสูงสุด 
โดยแรงขายที่รุนแรงเกิดจากความกังวลว่านโยบายการเงินที่
เข้มงวดของ Fed จะท าให้เศรษฐกิจมีความเสี่ยงเข้าสู ่ภาวะ
ถดถอยมากขึ้น โดยการประชุมครั้งล่าสุดมีมติปรับขึ้นดอกเบี้ย 
0.75% และมีโอกาสปรับขึ้น 0.75% อีกครั้งในเดือน ก.ค. เพื่อ
เร่งสกัดเงินเฟ้อที่อยู่ระดับสูง 

เราคงน ้าหนักตราสารทุนที่ MW หลังตลาดยังอยู่ในภาวะ 
Risk Off จากความเสี่ยงของเงินเฟ้อสหรัฐที่ยังไม่ถึงจุดพีค 
สัปดาห์นี ้ติดตาม ปธ. Fed ขึ้นแถลงนโยบายครึ่งปีต่อสภาฯ 
พร้อมจับตาถ้อยแถลงที่จะสร้างความเชื่อมั่นต่อตลาดหุ้น

Fed มีมติขึ้นดอกเบี้ย 0.75% เป็นการปรบัขึ้นมากที่สดุในรอบ 28 ปี หนุนยีลด์พันธบัตรพุง่ต่อ

ตราสารทุน ตราสารหน้ี

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี เพิ่มขึ ้น 
7.01 bps อยู่ที ่ 3.23% หลังผลประชุม Fed มีมติปรับขึ้น
ดอกเบี้ย 0.75% เป็น 1.50 – 1.75% เป็นไปตามที่ตลาดคาด 
นอกจากนี ้ Fed ยังส่งสัญญาณการปรับขึ้นดอกเบี ้ยหน้า 
(Dot Plot) ปีนี ้ที ่ 3.4% และปีหน้าที่ 3.8% ซึ่งมีแนวโน้มสูงที่ 
Fed อาจปรับขึ้นอีก 0.75% ในการประชุมเดือน ก.ค. หากเงิน
เฟ้อเม่ือเทียบเป็นรายเดือนยังคงเร่งตัวในระดับสูง

เราคงน ้าหนักตราสารหนี้สู่ระดับ MW แม้ว่าตัวเลขเงินเฟ้อ
สหรัฐยังไม่ผ่านระดับสูงสุด ซึ่งอาจสร้างความไม่แน่นอนต่อ
ยีลด์พันธบัตรสหรัฐทั้งสั้นและยาว อย่างไรก็ดีเราคาดว่ายีลด์ 
ณ ระดับปัจจุบันได้สะท้อนความเสี่ยงของเงินเฟ้อไปมากแล้ว

Fed มีมุมมองต่อการขึ้นดอกเบี้ยที่รุนแรงขึ้น อาจส่งผลให้ ISM สหรัฐลดต ่ากว่า 50 ภายในต้นปี 2023
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

ดัชนี Thai Prop Fund & REITs ปิดที่ 152.7 จุด ลดลง 
0.17% หลังตลาดกังวลว่าอัตราเงินเฟ้อไทยที่เร่งตัวขึ้นเร็วจะ
หนุนให้ กนง. จ าเป็นต้องปรับดอกเบี้ยภายในเดือน ส.ค. หรือ 
ก.ย. นี้ซ่ึงเร็วกว่าที่ตลาดคาดที่จะขึ้นดอกเบี้ยในช่วงต้นปี 2023

เราคงน ้าหนักกองทุนอสังหาฯที่ MW ในระยะสั้นอาจเผชิญ
แรงกดดันจากความเสี่ยงที่ยีลด์พันธบัตรไทยมีโอกาสปรับขึ้น
ต่อหาก กนง. มีการพิจารณาปรับขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ส.ค. นี้
เพื ่อคุมเงินเฟ้อไทยที่เร่งตัวแรง แต่อย่างไรก็ดีภาพระยะยาว 
REITs คาดว่าไทย และสิงคโปร์จะได้ประโยชน์จากการเปิดเมือง
ทั ้งห้าง , โรงแรม รวมถึงออฟฟิศ อีกทั ้งปัจจุบัน REITS มี
มูลค่าไม่แพงจากความ Laggard และมี Yield อยูใ่นระดับที่สูง

เงินดอลลาร์แขง็ค่าต่อเนื่อง หลัง Fed มีมติปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.75% สู่ระดับ 1.5 – 1.75%

กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์

ราคาทองค าปิดที่ 1,839.4 USD/Ounce ลดลง 1.72% 
ถูกกดดันจากค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าทีสุดในรอบ 6 ปี ส่งผล
ให้ตลาดกลับมาเทขายสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างทองค า เราคง 
UW ทองค า เน ื ่องจากเรามีม ุมมองว่า Fed มีโอกาสขึ ้น
ดอกเบี้ยที่ 0.75% อีกครั้งในเดือน ก.ค. เพื่อสกัดเงินเฟ้อที่ยัง
อยู่ในระดับสูง ช่วยหนุนให้เงินดอลลาร์ยังมีทิศทางแข็งค่าต่อ 
ซ่ึงส่งผลลบต่อราคาทองค าในระยะสั้น-กลาง

ราคาน ้ามันดิบ Brent ปิดที ่ 117.0 USD/Barrel ลดลง 
6.97% หลังสหรัฐเปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบปรับเพิ่มขึ้นสวนทาง
กับที่ตลาดคาด อีกทั้งตลาดกังวลว่าเศรษฐกิจก าลังเข้าสู่ภาวะ
ถดถอย หลัง ธนาคารกลางหลายแห่งทยอยปรับขึ้นดอกเบี้ย

ผลตอบแทนของ REITs แต่ละประเทศปรบัตัวลงต่อ หลังได้ผลกระทบจากยีลดพ์นัธบัตรที่เรง่ตัว



กองทุนแนะน า

20 – 24 มิ.ย. 2565
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UCI ยูไนเต็ด ไชน่า เอ แชร์ อินโนเวชั่น ฟันด์
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NAV ย้อนหลัง
6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามกลุม่อุตสาหกรรม % of NAV ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก % of NAV

Consumer Staples       22.20 KWEICHOW MOUTAI CO LTD          7.83 

Information Technology        17.25 POLY DEVELOPMENTS         5.82 

Industrials        12.07 CONTEMPORARY AMPEREX TECH         5.55 

Real Estate          8.12 BANK OF NINGBO CO LTD         4.52 

Financials         7.68 LONGI GREEN ENERGY TECH         4.38 

Materials          7.33 

Cash          9.32 

Data as of 31 May 22

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Data as of 31 May 22

จุดเด่น

• เนน้ลงทนุบริษทัจีนที่มนีวัตกรรมในตลาดA-Shares
ซ่ึงมีการบริหารการลงทนุโดย Ping An Fund

• คาดว่าตลาดหุน้จีน A-Shares จะได้รบัประโยชน์
โดยตรงจากแผนกระตุน้เศรษฐกิจภายในประเทศจีน

• กองทนุมีผลการด าเนนิงานที่โดดเด่นเมือ่เทียบกับ
ดัชนีหุ้นจีน CSI300 อย่างสม า่เสมอ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

หมายเหตุ : *กองทุนเพ่ิงจัดตั้งเม่ือวันที่ 20 Nov 20 ท าให้ไม่สามารถแสดงผลตามกราฟด้านบนได้ครบถ้วน



8Sources : catl.com, poly.com.cn , longi.com

• บริษ ัทช ั ้นน  าของจีนที ่มี
ค ว าม เ ช ี ่ ย ว ช าญด ้ า น
เ ท ค โ น โ ล ย ี พ ล ั ง ง า น
แสงอาทิตย์  ที่ใช้ส าหรับทั้ง
โรงงาน และครัวเรือน

• ม ุ ่ งม ั ่ นพ ัฒนาพล ังงาน
สะอาด และพลังงานไฮโดน
เจนเพื่อตอบสนองนโยบาย
ของภาครัฐที่ต้องการลด
การปล่อยคาร์บอนเหลือ 0

• ผ ู ้ผล ิตแบต เตอร ี ่ ก ั ก เก ็ บ
พล ังงานรายใหญ ่ของจ ีน
โดยเฉพาะแบตเตอรี่รถ EV มี
ส่วนแบ่งเป็นอันดับ 1ของโลก
ซึ่งมีความสามารถในการผลิต
แบตเตอรี ่คุณภาพสูง ชาร์จ
เร็วและเบาบาง

• อุตสาหกรรมรถ EV ยังคง
เติบโตหนุนให้รายได้การขาย
แบตเตอรี่ยังคงเติบสูงเช่นกัน

UCI

• ผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ราย
ใหญ่1ใน5ของจีนซึ ่งบริหาร
โดยรัฐวิสาหกิจ 

• มีประสบการณ์ในการพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ทุกประเภท 
อาท ิ  โรงแรม ,สนามก ีฬา , 
ห้างสรรพสินค้า เป็นต้น

• ยังมีรายได้แข็งแกร่ง แม้ปีที่
ผ่านมาจีนจะเผชิญวิกฤตหนี้
ภาคอสังหาฯ และคาดว่าจะ
ค่อยๆกลับมาฟื้นตัวหลังจีน
เตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจ



9

PRINCIPAL VNEQ-A พรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี (ชนิดสะสมมูลค่า)
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามประเภทอุตสาหกรรม % of NAV
ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Banking          30.84 FPT CORP         8.57

Property Development           15.22 MASAN GROUP         7.05

Food & Beverage           11.50 MB Bank VN 6.65

Information & Technology            8.57 HOA PHAT GROUP         5.29

Steel            5.29 FUESSVFL VN         5.20

Data as of 31 May 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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Principal Vietnam Equity A
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จุดเด่น

• ลงทนุตรงทัง้หุน้และ ETF ในเวียดนามโดยมีผู้จัดการ

กองทุนชาวเวียดนามเป็นหนึง่ในทมีงานบริหาร

• มีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจมากที่สุดในอาเซียน

และยังสามารถเติบโตได้ในระดับ 6% ต่อปีตอ่จากนี้ มี

ประชากรวัยท างานเยอะ คุณภาพดี และค่าแรงยังถูก

• ก าไรบริษัทที่ยังคงเตบิโตท าให้ Valuation ไม่แพง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ
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PRINCIPAL VNEQ-A

Sources : hoaphat.com.vn, masa-group.com

• บริษ ัทผลิตและจ าหน่าย
วัสดุก่อสร้างขนาดใหญ่
และมีส่วนแบ่งการตลาด
อันดับ 1 ของการจ าหน่าย
เหล็กที ่ใช้ในการก่อสร้าง
โครงสร้างพ้ืนฐาน

• เป็นหุ้น Cyclical ที่จะเติบโต
ไปพร ้ อมก ับ เศรษฐก ิ จ
เวียดนามที่ GDP สามารถ
ขยายตัวในระดับสูง

• บร ิ ษ ั ทด ้ าน เทค โน โ ลยี
สารสนเทศที ่ใหญ่ที ่สุดใน
เวียดนาม 

• มีธ ุรกิจหลักคือ การจัด
จ าหน่ายและกระจายสินค้า
ไอที,การส่งออกซอฟต์แวร์, 
การบริการอินเทอร ์ เน ็ต 
เป็นต้น

• ปัจจุบันขยายการด าเนิน
ธุรกิจไปยัง 45 ประเทศทั่ว
โลก 

• บริษัท holding company
ขน าด ใ หญ ่ ใ น ป ร ะ เ ท ศ
เวียดนาม

• ท าธุรกิจหลายประเภทเช่น 
บริษัทผลิตอาหารสัตว์ที่
ใหญ ่ท ี ่ส ุด ในเว ียดนาม  
บริษัทผลิตและขายอาหาร
และเครื ่องดื่ม อีกทั้งยังมี
บริษัทที่ประกอบธุรกิจขุด
เหม ือง และธนาคารอ ีก
ด้วย
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ปัจจัยการลงทุน

UCI

PRINCIPAL VNEQ-A

สัปดาห์ที ่ผ่านมาตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวลดลงเกือบ 5% หลัง Fed 

มุมมองต่อนโยบายการเงินที่เข้มงวดขึ้น และมีมติปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.75% สู่ระดับ 

1.50 – 1.75% เพื่อสกัดเงินเฟ้อที่ยังเร่งตัวในระดับสูง ท าให้เกิดแรงขายหุ้นทั่วโลก

ทั้งกลุ่ม DM และ EM รวมถึงตลาดเกิดใหม่ อย่างไรก็ดีเรายังคงมุมมองเชิงบวก

ต่อการลงทุนในหุ้นเวียดนาม เนื่องจากทิศทางเศรษฐกิจเวียดนามยังมีแนวโน้ม

เติบโตสูงถึง 6% ในปีนี้ ซ่ึงสูงที่สุดในเอเชียจากการคาดการณ์ของ IMF นอกจากนี้

คาดว่าธนาคกลางเวียดนามจะยังคงนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายเพื่อกระตุ้น

เศรษฐกิจได้ต่อ เนื่องจากตัวเลขเงินเฟ้อล่าสุดยังอยู่ภายในกรอบที่วางเอาไว้ อีก

ทั้งปัจจุบันมี Valuation ที่ไม่แพง เราจึงแนะน ากองทุน PRINCIPAL VNEQ-A ที่มี

การลงทุนตรงในหุ้นเวียดนาม และมีผลการด าเนินที่โดดเด่นอยู่ใน Top Quartile

เรามีมุมมองเป็นบวกจากเดิมเป็นกลางต่อหุ้นจีน หลังทางการจีนได้ออก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 33 มาตรการ รวมไปถึงมาตรการเยียวยาอีก 50 

มาตรการเพื่อเร่งฟื้นฟูเศรษฐกิจหลังได้รับผลกระทบอย่างหนักจากการใช้นโยบาย 

Covid Zero Policy อย่างเข้มงวด ซึ่งคาดว่าแผนกระตุ้นดังกล่าวจะช่วยให้ธุรกิจ

ภาคเอกชนและการบริโภคภายในประเทศสามารถฟื้นตัวได้ในระยะถัดไป จากรูป

ด้านซ้าย พบว่าจีนก าลังอยู่ในช่วงเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจสวนทางกับประเทศที่

พัฒนาแล้ว ซ่ึงอาจหนุนให้โมเมนตัมการลงทุนกลับมาที่ตลาดหุ้นจีนอีกครั้ง  เรา

จึงแนะน ากองทุน UCI ที่เน้นลงทุนในบริษัทจีนที่ได้รับประโยชน์จากการพัฒนาด้าน

เทคโนโลยีและนวัตกรรมในตลาดหุ้นจีน A-Shares เป็นหลัก

Valuation ตลาดหุ้นเวียดนามปรับฐานลงมา
อยู่ในระดับที่น่าสนใจ ที่ -2 S.D หรือ 11.8 เท่า PERx

ซึ่งต ่ากว่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่อยู่ 14 เท่า

เราคาดว่านโยบายของจีน
จะมีการกลับทิศ เพื่อเร่งโมเมนตัม

Source : Bloomberg , Krungsri Securities 



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของส่ิงน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดข้ึนจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเส่ียงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเส่ียงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเส่ียงทั้งหมดที่อาจเกิดข้ึน และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า
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