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• ตลาดหุ้นโลกร่วงฉุดโดยหุ้นสหรฐัและหุ้นยโุรป แต่ตลาด EM ปรับขึ้นดีน าโดยหุ้นจนี
• เราคงมุมมองระมัดระวังในการลงทุนสนิทรพัย์เสี่ยงที่ระดับ MW แต่มีมุมมองเชิงบวก
ต่อหุ้นสหรัฐ และเวียดนาม ที่พ้ืนฐานเศรษฐกิจเติบโตแข็งแกรง่ 

• สัปดาห์นีต้ิดตามผลการประชุม ECB และตัวเลขเงินเฟ้อ CPI สหรัฐของเดือน พ.ค.
• กองทุนแนะน า: K-US500X และ B-INNOTECH
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ผลตอบแทน: หุ้นโลกปรับลง 0.5% กดดันจากหุ้นสหรัฐและยุโรป
ขณะท่ีตลาดหุ้นเอเชีย กับ EM น าโดยญี่ปุ่น และจีนปรับขึ้นแรง หลังจีนเริ่มผ่อนคลายมาตรการโควิด-19

ข้อมูล ณ ส้ินวันท่ี 3 มิถุนายน 2566

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

1D 1W 1M qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 470.5 -0.13 -1.24 0.04 -5.82 -11.62

Barclays US Government Bond Index pts 2,249.9 -0.12 -0.96 0.18 -3.26 -8.61

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.5 0.00 0.02 0.06 0.10 0.21

ThaiBMA All Government Bond Index pts 291.2 0.00 -0.15 0.41 -4.31 -7.75

Equity

MSCI World All country pts 649.2 -1.10 -0.52 -0.81 -8.39 -13.30

MSCI Emerging market pts 1,060.7 -0.06 1.77 -0.46 -6.60 -13.11

S&P500 pts 4,108.5 -1.63 -1.15 -1.39 -9.04 -13.23

Euro Stoxx 600 pts 440.1 -0.26 -0.77 -0.52 -1.85 -7.61

Nikkei225 pts 27,761.6 1.27 3.66 3.52 -0.22 -2.63

China A-share pts 4,089.6 0.00 2.38 2.14 -2.78 -16.90

Nifty 50 pts 16,584.3 -0.26 1.58 -2.45 -4.62 -3.82

VNIndex pts 1,288.0 -0.05 0.39 -5.52 -13.43 -13.67

SET Index pts 1,647.7 0.00 0.56 -0.01 -2.10 1.02

VIX Index % 24.8 0.07 -0.93 -4.46 4.23 7.57

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,280.2 -1.00 -1.72 -3.64 -8.56 -13.85

Thai Prop fund & REITs pts 158.3 0.00 -0.17 -0.71 -2.75 -4.90

FTSE Straits Times REITs pts 820.7 0.27 1.57 -3.35 -3.85 -1.75

Commodities

Brent Oil USD/bbl 124.5 1.29 4.79 17.13 16.79 60.73

Gold USD/oz 1,851.2 -0.93 -0.14 -0.91 -4.45 1.20

Currency

Dollar Index pts 102.1 0.31 0.46 -1.28 3.89 6.76

EURUSD 1.1 -0.26 -0.15 1.88 -3.14 -5.73

USDJPY 130.9 0.80 2.97 0.57 7.54 13.73

USDCNY 6.7 0.00 -0.58 0.78 5.05 4.79

USDTHB 34.4 0.36 0.71 0.07 3.29 3.50

1D 1W 1M qtd ytd

US Government Bond 2Y % 2.65 2.29 17.67 -12.99 31.80 192.03

US Goverment Bond 10Y % 2.93 2.56 19.54 -3.80 59.52 142.31

TH Government Bond 2Y % 1.59 0.00 3.86 14.98 66.82 93.17

TH Government Bond 10Y % 2.98 0.00 7.33 0.50 63.13 108.06

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ:์ คงหุ้นที่ MW แนะติดตามเงินเฟ้อสหรัฐอย่างใกล้ชิด  

1)ยอดน าเข้า-ส่งออกสินค้าสหรัฐเดือนเม.ย. คาดขาดดุลการค้าลดลงเทียบเดือนมี.ค. 

เน่ืองจากส่งออกสินค้าและบริการมากขึ้น รวมถึงไม่สามารถน าเข้าสินค้าจากจีนได้

2)ผลประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ตลาดคาดว่า ECB จะประกาศยุติโครงการซื้อ

พันธบัตรและมีโอกาสที่จะปรับขึ้นดอกเบี้ยหลังเงินเฟ้อพุ่งสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 

3)ตัวเลขเงินเฟ้อจีนเดือน พ.ค. ตลาดคาดว่าจะเงินเฟ้อจะปรับเพิ่มขึ ้นในเดือนนี้ 

เน่ืองจากราคาหมูที่สูงขึ้นอันเนื่องมาจากการใช้มาตรการล็อกดาวน์ที่เข้มงวดในจีน

4)ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐเดือน พ.ค. ตลาดคาดทรงตัวอยู่ในระดับสูงที่ 8.3%yoy เท่ากับ

เดือนเม.ย. จากราคาน ้ามันที่ยังอยู่ในระดับสูง และการหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทาน

3

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาสัปดาห์น้ี

สัปดาห์นี้เราคาดว่าตลาดหุ้นจะยังคงมีความผันผวนต่อ โดยต้องติดตามใกล้ชิดการ

ประกาศตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐเดือนพ.ค. หากยังอยู่ในระดับสูงอาจส่งผลให้ตลาดกลับมา

กังวล Fed เร่งขึ้นดอกเบี้ยอีกคร้ัง เราจึงคงน ้าหนักหุ้นที่ MW ต่อ ในขณะที่รายประเทศ

เราคงมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นสหรัฐท่ีมีพื้นฐานทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งสุด อีกทั้งมีการ

ปรับฐานลงจนเข้าสู่ระดับท่ีน่าสนใจโดยให้เน้นลงทุนในหุ้นพื้นฐานดีที่สามารถเติบโตได้

ในช่วงผันผวน เช่น กลุ่มเฮลท์แคร์ กลุ่มเทคฯขนาดใหญ่ เป็นต้น และเรายังมีมุมมองเชิง

บวกต่อหุ้นเวียดนามท่ีการเติบทางเศรษฐกิจยังสูง อีกท้ังปัจจุบันมี Valuation ท่ีไม่แพง
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กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐ 

ยุโรป

ญี่ปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

: ปัจจุบัน : อดีต



4

Source: Bloomberg  , Krungsri Securities 

หุ้นทั่วโลก -0.52% กดดันจากหุ้นสหรัฐและหุ้นยุโรป หลัง
ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐเดือนพ.ค. ออกมา
แข็งแกร่ง จึงท าให้ตลาดกังวล Fed ยังคงเร่งขึ้นดอกเบี้ยต่อไป 
ด้านหุ้นยุโรปถูกกดดันจากการที่ EU มีมติระงับการน าเข้า
น ้ามันจากรัสเซียจ านวน 2 ใน 3 ซึ่งอาจส่งผลให้เงินเฟ้อยุโรป
อยู่ในระดับสูงยาวนานขึ้น อย่างไรก็ดีตลาดหุ้น EM ปรับขึ้นดี
น าโดยหุ้นจีน หลังเริ่มคลายมาตรการล็อกดาวน์ทั้งเซี่ยงไฮ้และ
ปักกิ่งแล้ว พร้อมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเต็มรูปแบบ 

เราคงน ้าหนักตราสารทุนที่ MW โดยยังต้องติดตามการ
ประกาศตัวเลขเงินเฟ้อทั ้งในสหรัฐและจีน หากยังคงอยู่ใน
ระดับสูงจะส่งผลให้มีความผันผวนต่อ 

10Y Bond Yield สหรัฐเริม่ปรบัลง หลังการคาดการณเ์งินเฟ้อของตลาดเริ่มชะลอตัวลง

ตราสารทุน ตราสารหน้ี

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี เพิ่มขึ ้น
19.54 bps อยู ่ท ี ่  2.93% หลังกระทรวงแรงงานสหรัฐ
รายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 
3.9 แสนต าแหน่ง สูงกว่าคาดที่ 3.25 แสนต าแหน่ง ซึ ่งจาก
ตัวเลขตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งนี้อาจกดดันให้ Fed ยังคง
เดินหน้าปรับขึ้นดอกเบี้ยจนกว่าอัตราเงินเฟ้อจะชะลอตัวลง

เราคงน ้าหนักตราสารหนี้สู ่ระดับ MW หลังเราเริ ่มเห็น
ข้อมูลเงินเฟ้อเริ่มทรงตัวและน่าจะผ่านจุดพีคไปแล้ว จึงท าให้ 
Downside Risk ของราคาพันธบัตรเริ่มจ ากัด อีกทั้งปัจจุบัน
ยีลด์พันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปีอยู่ในระดับที่น่าสนใจที่ 2.9-3% 
ซ่ึงเป็นระดับที่ใกล้เคียวกับเป้าหมายเงินเฟ้อของ Fed ในปีนี้

Valuation หุ้นโลกเริ่มน่าสนใจ หลังสะท้อนความเสี่ยงเงินเฟ้อและนโยบายการเงินท่ีตึงตัวไปพอสมควรแล้ว
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

ดัชนี Thai Prop Fund & REITs ปิดที่ 158.3 จุด ลดลง
0.17% หลังตลาดกลับมากังวลเงินเฟ้อในไทยที่เร่งตัวขึ้นเร็ว
อาจจะหนุนให้ กนง จ าเป็นต้องปรับดอกเบี้ยภายในปลายปีนี้ 
ซ่ึงเร็วกว่าที่ตลาดคาดที่จะขึ้นดอกเบี้ยในช่วงต้นปี 2023

เราคงน ้าหนักกองทุนอสังหาฯที่ MW ภาพระยะสั ้นอาจ
เผชิญแรงกดดันจากความเสี่ยงที่ยีลด์พันธบัตรไทยมีโอกาส
ปรับขึ้นต่อหาก กนง มีการพิจารณาปรับดอกเบี้ยเพื่อคุมเงิน
เฟ้อไทยที่เร่งตัวแรงในช่วงปลายปีนี้ แต่อย่างไรก็ดีภาพระยะ
ยาว REITs ไทยรวมถึงสิงคโปร์จะยังได้ประโยชน์จากการเปิด
เมืองทั้งห้าง , โรงแรม และ ออฟฟิศ อีกทั้งปัจจุบันมีมูลค่าที่ถูก
เหมือนเทียบกับภูมิภาคอื่นๆจากความที่ Laggard

เงินดอลลาร์มีแนวโน้มแขง็คา่ขึ้น หลัง Fed ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.50% สู่ระดับ 0.75 – 1 %

กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์

ราคาทองค าปิดที่ 1,851.2 USD/Ounce ลดลง 0.14% 
ถูกกดดันจากค่าเงินดอลลลาร์ที่กลับมาแข็งค่าขึ้น หลังตัวเลข
การจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐออกมาแข็งแกร่งกว่า
คาด ซ่ึงอาจหนุนให้ Fed ยังคงเร่งขึ้นดอกเบี้ยต่อ เราคง UW
ทองค า เนื่องจากเรามีมุมมองว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ยครั้งละ 
0.5% ในการประชุมเดือนมิ .ย.และก.ค. เป็นอย่างน้อยเพื ่อ
ควบคุมเงินเฟ้อ ซ่ึงจะหนุนให้เงินดอลลาร์ยังมีทิศทางแข็งค่าต่อ

ราคาน ้ามันดิบ Brent ปิดที่  USD/Barrel เพิ่มขึ้น 4.79%
หลังสหภาพยุโรปมีมติระงับการน าเข้าน ้ามันจากรัสเซียจ านวน 
2 ใน 3 ภายในสิ้นปีนี้ รวมถึง OPEC+ จะเพิ่มก าลังการผลิต
มากกว่าที่วางแผนไว้เล็กน้อย ท าอุปทานน ้ามันยังคงตึงตัวต่อ

การกลับมาเปิดประเทศ จะช่วยหนุนให้ REITs ไทย ท่ีมีความ Laggard ฟื้นตัวได้ดี



กองทุนแนะน า

6 – 10 มิ.ย. 2565
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K-US500X  เค หุ้นยูเอส พาสซีฟ
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม
% of 

NAV

ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Information Technology      27.97 Apple Inc         7.05

Health Care       13.59 Microsoft Corp         6.02

Consumer Discretionary      12.00 Amazon com Inc          3.72

Financials       11.09 Tesla Inc          2.35

Communication        9.34 Alphabet Inc Class A          2.18

Other      26.01 Data as of 31 Mar 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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K US Equity Passive Fund

-12.71

-4.88
-8.74

0 0 0

-19.89

-10.25

-18.68

-11.49

9.36 7.80 8.10

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

K US Equity Passive

Average

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นสหรัฐขนาดใหญ่ 500 บริษัทอ้างอิงตาม

ดัชนี S&P500 ซึ ่งครอบคลุมประมาณ 80% ของ

มูลค่าตลาดหุ้นสหรัฐ และกระจายหลายอุตสาหกรรม

• ตลาดหุ้นสหรัฐปรับฐานไปพอสมควรแล้ว ส่งผลให้ 

Valuation ของ S&P500 มาอยู่ในระดับที่น่าสนใจ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 May 22
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K-US500X

Sources : apple.com , microsoft.com, amazom.com

• บริษัทเผยงบไตรมาสล่าสุด 
ขาดทุนสุทธิ 3.8 พันล้าน
ดอลลาร์ แย่กว่าปีที่แล้วที่
ก าไร 8.1 พันล้านดอลลาร์
เน ื ่ องจากต ้นท ุนในการ
บริหารคลังสินค้า และการ
ส่งมอบสูงข้ึน 

• รวมถึงบันทึกค่าใช้จ่ายใน
การลงทุนใน Rivian ผู้ผลิต
รถยนต์ไฟฟ้า

• แต่ธุรกิจ Cloud ผ่าน AWZ 
เ ต ิ บ โ ต  3 7% แสดงถ ึ ง     
อุปสงค์ที่ยังแข็งแกร่ง

• Microsoft เผยงบไตรมาส
ล่าสุดเดือน เม.ย. 22 มีรายได้
อยู่ที่ 4.9 หมื่นล้านดอลลาร์ 
เติบโต 18%yoy ซึ่งสูงกว่าที่
ตลาดคาด ในขณะที ่รายได้
จากธุรกิจ Cloud สามารถ
สร้างรายได้สูงถึง 1.9 หมื่น
ล้านดอลลาร์ (+26%qoq)

• บริษ ัทคาดรายได ้ ไตรมาส
หน้าจะออกมาดีกว่าที่ตลาด
คาด แม้ว่าอาจจะเผชิญความ
เสี่ยงที่จะต้องบันทึกขาดทุน
อัตราแลกเปลี่ยน 460 ล้าน
ดอลลาร ์  จากการท ี เ ง ิ น
ดอลลาร์แข็งค่า

• Apple เผยงบไตรมาสล่าสุด
เดือนเม.ย. 22 ทั้งรายได้และ
ก าไรสูงกว่าท ี ่ตลาดคาด 
โดยรายได้เติบโต 9%yoy ซึ่ง
แสดงให้เห็นถึงการเติบโตที่
แข็งแกร่งท่ามกลางความ
กังวลเศรษฐกิจจะชะลอตัว

• บร ิ ษ ั ทว าง แผนลดการ
ผูกขาดก าลังการผลิตในจีน 
เพ ื ่อลดความเส ี ่ ยง โดย
เตรียมตั ้งโรงงานผลิตใน
อินเดียและเวียดนามเพ่ิม
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B-INNOTECH บัวหลวงโกลบอลอินโนเวชั่นและเทคโนโลยี
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NAV ย้อนหลัง

7

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม
% of 

NAV

ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับ

แรก

% of 

NAV

Information Technology      73.40 MICROSOFT CORP        7.00

Communication Services       12.20 APPLE INC        5.60

Consumer Discretionary        7.30 SALESFORCE INC        3.50

Industrials        3.30 AMAZON.COM INC        3.30

Energy        2.40 ALPHABET INC        3.20

Real Estate       0.60

Cash       0.40

Data as of 30 Apr 22

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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Bualuang Global Innovation &

Technology

MSCI ACWI/Information

Technology NR USD

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

Data as of 31 May 22

จุดเด่น

• เนน้ลงทนุในบริษทัชัน้น าทั่วโลกที่มีการพฒันาใน
ด้านนวัตกรรมและเทคโนโลยี

• บริหารการลงทนุแบบเชงิรุกโดย Fidelity Funds
ซ่ึงคัดเลอืกหุน้จาก 3 กลุ่ม 1) Growth 2) Cyclical
3) Special Situation

• หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีมีโอกาสกลับมาฟืน้ตวัหลังตัวเลข
เงินเฟ้อล่าสุดของสหรฐัเริม่ชะลอตัวลง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

หมายเหตุ : *กองทุนเพ่ิงจัดตั้งเม่ือวันที่ 10 Mar 17 ท าให้ไม่สามารถแสดงผลตามกราฟด้านบนได้ครบถ้วน



10Sources : salesforce.com , amazon.com , 

• บริษัทแม่ของ Google เผย
งบ 1Q22 มีรายได้เติบโต 
23%yoy ต ่ากว่าคาด โดย
ร า ย ไ ด ้ จ า ก  YouTube 
อ่อนแอ หลังโดน TikTok
แย่งส่วนแบ่งตลาด

• อย่างไรก็ดีรายได้ Google 
Cloud ย ั ง ค ง เ ต ิ บ โ ต
แข็งแกร่งอย่างต่อเนื ่อง
จากการที ่ผ ู ้ ใช ้งานและะ
อ ง ค ์ ก ร ม ี ก า ร  Digital 
Transformation มากข้ึน

• ผู ้น  าแพลตฟอร์มด้านการ
จัดการลูกค้าสัมพันธ์ (CRM) 
ที ่สามารถท างานบนระบบ 
Cloud ทั้งส าหรับการขาย 
การบริการ และการตลาด ได้
อย่างง่ายดาย 

• งบ 1Q22 ด ีกว ่าคาดท ั ้ ง
รายได้และก าไร โดยรายได้
เติบโต 24%yoy จากรายรับ 
Service Cloud ที่เพิ ่มขึ ้น 
17%yoy และคาดว่ารายได้
รวมป ีน ี ้จะ เต ิบโตด ีกว ่าท ี่
ตลาดคาด

B-INNOTECH

• บริษัทเผยงบไตรมาสล่าสุด 
ขาดทุนสุทธิ 3.8 พันล้าน
ดอลลาร์ แย่กว่าปีที่แล้วที่
ก าไร 8.1 พันล้านดอลลาร์
เน ื ่ องจากต ้นท ุน ในการ
บริหารคลังสินค้า และการ
ส่งมอบสูงข้ึน 

• รวมถึงบันทึกค่าใช้จ่ายใน
การลงทุนใน Rivian ผู้ผลิต
รถยนต์ไฟฟ้า

• แต่ธุรกิจ Cloud ผ่าน AWZ 
เติบโต 37% แสดงถึง     อุป
สงค์ท่ียังแข็งแกร่ง
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ปัจจัยการลงทุน

K-US500X

B-INNOTECH

ในช่วงเดือนที่แล้วตลาดหุ้นทั่วโลกมีการปรับฐานลงมาแรง โดยเฉพาะกลุ่ม

เทคฯที่มีความอ่อนไหวสูง จากความกังวลเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับสูงจะหนุนให้ Fed 

เร่งขึ ้นดอกเบี้ย อย่างไรก็ดีเราคาดว่าตลาดได้ซึมซับปัจจัยเสี ่ยงดังกล่าวไป

พอสมควรแล้ว อีกทั้งตัวเลข PCE ทั้งทั่วไปและพื้นฐานในเดือน เม.ย. ที่เริ่มชะลอลง

ซึ่งอาจส่งผลต่อ Fed ให้มีความผ่อนคลายมากขึ้นในการขึ ้นดอกเบี ้ยในช่วง

ปลายปี เราจึงแนะน ากองทุน B-INNOTECH ที่เน้นลงทุนในบริษัเทคฯขนาดใหญ่ที่

มีคุณภาพสูงกล่าวคือคัดเลือกบริษัทที่มีผลการด าเนินงานและก าไรที่แข็งแกร่ง

สม ่าเสมอ  ซ่ึงกองทุนหลัก Fidelity Global Technology Fund มีการบริหารการ

ลงทุนแบบเชิงรุกโดยผู้จัดการกองทุนที่มีความเชี่ยวชาญสูง อีกทั้งกองทุนนี้ยังมี

การด าเนินงานที่โดดเด่นเมื่อเทียบกับกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน

แม้ว่าช่วงที่ผ่านมาตลาดหุ้นสหรัฐมีความผันผวนมากจากความกังวลต่อ

ทิศทางเงินเฟ้อที่สูงขึ้นจะกดดันให้ Fed ต้องเร่งขึ้นดอกเบี้ย ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ

ก าไรของบริษัทจดทะเบียนโดยเฉพาะกลุ่มค้าปลีกที่อัตราก าไรสุทธิเริ่มชะลอตัว

เน่ืองจากต้นทุนสินค้าที่แพง และก าลังซ้ือที่หายไป อย่างไรก็ดีเราเห็นสัญญาณเงิน

เฟ้อที่ชะลอตัวลงจากตัวเลขดัชนี Core PCE ที่ Fed ใช้วัดเงินเฟ้อฝั่งผู้บริโภค ของ

สหรัฐเดือนเม.ย. ที่ลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 ซ่ึงอาจสะท้อนว่าเงินเฟ้อได้จะผ่าน

จุดพีคไปแล้ว หนุน Sentiment การลงทุนในหุ้นสหรัฐ เราจึงแนะน า K-US500 ที่

ลงทุนตามดัชนีอ้าง S&P500 ซ่ึงเน้นกระจายการลงทุนในหลายอุตสาหกรรมของ

บริษัทที่มีขนาดใหญ่ 500 บริษัทแรกของสหรัฐ

Bond Yield 10 ปี สหรัฐ ได้สะท้อนการปรับข้ึน
ดอกเบี้ยปีนี้ไปพอสมควรแล้ว และเริ่มเห็นจุดพีคแล้ว

ซึ่งจะช่วยหนุนให้หุ้นกลุม่ Growth กลับมาฟื้นตัวอีกครั้ง

ตลาดหุ้นสหรัฐปรับฐานลงมาแรง
ท าให้ Valuation อยู่ในระดับต ่ากว่าค่าเฉลี่ยท่ี -1.5 SD
มองเป็นโอกาสสะสมเนื่องจาก Downside เร่ิมจ ากัด

Sources : Bloomberg , Krungsri Securities

Source : Bloomberg , Krungsri Securities 
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ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของส่ิงน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดข้ึนจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเส่ียงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเส่ียงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเส่ียงทั้งหมดที่อาจเกิดข้ึน และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า
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