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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 4.7/ 3.8 

Market cap (Btm/ USDm) 14,841/ 433 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 16.9/ 0.5 

Free float  (%) 25.6 

Issued shares  (m shares) 3,825 

Major shareholders: % 

1)  Wha Industrial Dev P 70.5 

2)  Bangkok Life Assuran 2.4 

3) Jareeporn Jarukornsakul 2.0 

 

Stock price performance 
 

  
  Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) (1.0) (3.0) (4.0) (5.4) 

Total return vs SET (%) 0.6  0.2  1.1  (9.7) 

 

(WHAUP TB/ WHAUP.BK) 
 

 

ฟ้าหลังฝนตั้งแต่ 2Q เปน็ต้นไป  
เราเชื่อว่าแนวโน้มกำไรของ WHAUP จะดีขึ้น วิกฤตราคาถ่านหินของ 
Gheco-One จบลงแล้วและโรงไฟฟ้ากลับมาดำเนินงานปกติ ส่วนต่าง
ระหว่างอัตราค่าไฟฟ้าของ SPP และต้นทุนก๊าซธรรมชาติจะสูงขึ้นใน 
2Q หลังจากรวมกำไรที่ต่ำกว่าคาดใน 1Q  เราปรับประมาณการปี 
FY22F ลง 29% และปี FY23F ลง 17% แต่ปรับปี FY24F ขึ ้น 6% 
เนื่องจากการดำเนินงานธุรกิจน้ำและโซลาร์หลังคาดีกว่าคาด และธุรกิจ
ไฟฟ้าจะกลับมาดำเนินงานตามปกติ เราปรับ TP ลง 2% เป็น 5 บาท
ซึ่งผลตอบแทนรวมยังน่าสนใจ 33% คงคำแนะนำ ซื้อ  

 

 
ธุรกิจไฟฟ้าฟื้นตัว 
เรามั่นใจว่าธุรกิจไฟฟ้าจะฟื้นตัวตั้งแต่ 2Q จาก (i) Gheco-One กลับมาดำเนินงาน
ปกติ และการห้ามส่งออกถ่านหินของอินโดฯ ได้ยุติแล้ว Gheco-One ซื้อถ่านหินได้
ตามราคาสัญญา ซึ่งเป็นราคาที่ตกลงกับ EGAT (EGAT ไมย่อมรับราคา spot ใน 1Q) 
เราเชื่อว่า Gheco-One จะพลิกจากขาดทุน 86 ลบ.ใน 1Q เป็นกำไร 70-80 ลบ. ต่อ
ไตรมาส; และ (ii) โรงไฟฟ้า SPP มีแนวโน้มฟ้ืนตัวเนื่องจากค่า Ft เพ่ิมข้ึนเป็น 0.2477 
บาท ในพ.ค.-ส.ค. จาก 0.0139 บาท ในม.ค.-เม.ย.) รวมทั้งต้นทุนก๊าซธรรมชาติลดลง 
(Fig. 7)  ทำให้อัตรากำไรสูงขึ้น แม้จะยังไม่กลับสู่ระดับปกติ  เราประมาณการกำไร 
130 ลบ. ต่อไตรมาส (160-180 ลบ.ระดับปกติ) เทียบกับกำไร 113 ลบ. ใน 1Q   
ปรับประมาณการกำไร  
จากธุรกิจไฟฟ้าที่อ่อนแอกว่าประมาณการและธุรกิจน้ำและโซลาร์หลังคาที่ดีกว่าคาด
ใน 1Q เราปรับประมาณการกำไรจากการดำเนินงานลง  29% เป็น 819 ลบ. ปี 
FY22F และ 17% เป็น 1 พันลบ. ปี FY23F แต่ปรับขึ ้น 6% เป็น 1.4 พันลบ. ปี 
FY24F เราใช้สมมติฐานอัตรากำไรยังอยู่ระดับต่ำปี FY22F และ FY23F และกลับสู่
ระดับปกติในปี FY24F เราปรับ TP ลง 2% เป็น 5 บาทต่อหุ้น    
ประเด็นที่รอความชัดเจน 

(i) มี 3 ประเด็นได้แก่: (i) Duong River – การปรับค่าน้ำขึ้น 25% จะได้ข้อสรุปใน 2Q 
หากไดอ้นุมัติบริษัทจะมีกำไรพิเศษประมาณ 300 ลบ. และ Duong River จะมีกำไร; 
(ii) มีการแต่งตั้งอนุญาโตตุลากรสำหรับความขัดแย้งของ Duong River แตไ่ม่มีกรอบ
เวลาว่าจะตัดสินเมื่อไร; และ (iii) ไม่มีกรอบเวลาของการซื้อกิจการและควบรวม
โครงการสาธารณูปโภค  WHAUP หาโอกาสลงทุนโครงการน้ำของรัฐบาลและ
โครงการไฟฟ้าที่ยังไม่ได้พัฒนาในเวียดนาม 

(ii)  

 

     
Financial Summary  
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Revenue (Btm) 1,698 2,181 2,339 2,637 2,821 

Revenue growth (%) (8.6) 28.4 7.3 12.7 6.9 

EBITDA (Btm) 1,465 1,631 1,609 1,995 2,490 

EBITDA growth (%) (37.3) 11.3 (1.3) 24.0 24.8 

Profit, core (Btm) 777 884 819 1,047 1,418 

Profit growth, core (%) (55.2) 13.9 (7.4) 27.8 35.5 

Profit, reported (Btm) 813 736 824 1,047 1,418 

Profit growth, reported (%) (62.0) (9.5) 12.0 27.1 35.5 

EPS, core (Bt) 0.2 0.2 0.2 0.3 0.4 

EPS growth, core (%) (55.2) 13.9 (7.4) 27.8 35.5 

DPS (Bt) 0.25 0.18 0.22 0.30 0.30 

P/E, core (x) 19.1 16.8 18.1 14.2 10.5 
P/BV, core (x) 1.2 1.2 1.2 1.2 1.1 

ROE (%) 6.3 6.0 6.6 8.3 11.0 

Dividend yield (%) 6.5 4.5 5.8 7.8 7.7 

FCF yield (%) 11.2 8.0 6.8 5.8 8.1 
 

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 4  1  0  

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 5.00  4.73  5.6  

2022F net profit (Btm) 824 1,150 (28.4) 

2023F net profit (Btm) 1,047 1,288 (18.7) 

 

Earnings revision 

Bloomberg Unit 2022F 2023F 

1M (%) (1.08) 0.00 

3M (%) (2.13) (9.23) 

ytd (%) (12.94) (9.23) 

Krungsri       

From last report (%) (28) (16.84) 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Figure 1: Water sales grew 8% yoy and 12% qoq to 29.8m 
cu.m. in 1Q22, reaching 25% of our FY22F forecast 

 Figure 2: Duong River operations 

 

 

 

Source: WHAUP, Krungsri Securities  Source: BANPU, Krungsri Securities                     

 
Figure 3: Duong River contribution  Figure 4: Average coal price (NEX Index) continued to 

surge by 42% qoq to US$390/ton in 2Q22 

 

 

 

Source: WHAUP, Krungsri Securities  Source: BANPU, Krungsri Securities                     

 
Figure 5: IPP: Energy dispatch  Figure 6: IPP: Availability 

 

 

 

Source: WHAUP, Krungsri Securities  Source: WHAUP, Krungsri Securities                     
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Figure 7: Industrial Users (IU) gas spread at SPP unit (tariff 
vs gas cost (Bt/KWh)) 

 Figure 8: Ft rates 

 

 

 

Source: WHAUP, Krungsri Securities 

Note: IU gas spread = Avg. IU tariff – gas cost (@heat rate = 7,400 

BTU/KWh) 

 Source: WHAUP, Krungsri Securities 

 
Figure 9: SPP: Energy dispatch  Figure 10: SPP: Availability 

 

 

 

Source: WHAUP, Krungsri Securities  Source: WHAUP, Krungsri Securities                     

 
Figure 11: New contracts for solar rooftop capacity amount 
to 13MW, reaching 23% of our FY22 forecast 

 Figure 12: Cumulative target for signed PPAs for solar 
rooftop projects 

 

 

 

Source: WHAUP, Krungsri Securities  Source: WHAUP, Krungsri Securities                     
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Figure 13: Target power capacity (contract signed 700MW 
by 2022F) 

 Figure 14: Power ownership (COD) 

 

 

 

Source: WHAUP, Krungsri Securities  Source: WHAUP, Krungsri Securities                     

 
Figure 15: Earnings revision 

  2022F 2023F 2024F 

  Previous Current %ch Previous Current %ch Previous Current %ch 

Revenue (Btm) 2,339 2,339 0.0 2,637 2,637 0.0 2,821 2,821 0.0 

COGS (Btm) 1,577 1,577 0.0 1,769 1,769 0.0 1,818 1,818 0.0 

Gross profit (Btm) 762 762 0.0 868 868 0.0 1,003 1,003 0.0 

SG&A (Btm) 325 245 (24.6) 359 262 (26.9) 406 280 (31.1) 

Core profit (Btm) 78 151 91.9 87 174 99.9 139 225 61.2 

Equity income (Btm) 1,071 669 (37.6) 1,171 873 (25.5) 1,193 1,193 0.0 

Core profit (Btm) 1,150 819 (28.8) 1,259 1,047 (16.8) 1,333 1,418 6.4 

Gross margin (%) 32.6 32.6 0.0 32.9 32.9 0.0 35.5 35.5 0.0 

SG&A/Revenue (%) 13.9 10.5 (3.4) 13.6 9.9 (3.7) 14.4 9.9 (4.5) 

Source: Krungsri Securities 
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Financial statement 
 
 

Profit and Loss Statement           

FY March 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Total revenue (Btm) 1,634  1,705  1,857  1,698  2,181  2,339  2,637  2,821  

Cost of goods sold (Btm) 1,092  1,120  1,164  1,198  1,476  1,577  1,769  1,818  

Gross profit (Btm) 541  585  693  500  705  762  868  1,003  

SG&A (Btm) 153  153  198  188  233  245  262  280  

Other income (Btm) 134  163  146  81  84  84  84  84  

Interest expense (Btm) (460) (367) (342) (433) (409) (434) (497) (526) 

Pre-tax profit (Btm) 63  228  299  (40) 147  167  193  281  

Corporate tax (Btm) (18) (49) (43) (11) (14) (16) (19) (56) 

Equity a/c profits (Btm) 1,218  1,512  1,476  828  752  669  873  1,193  

Minority interests (Btm) 0  0  0  0  0  0  0  0  

Core profit (Btm) 1,263  1,690  1,733  777  884  819  1,047  1,418  

Extra-ordinary items (Btm) 718  561  404  36  (149) 5  0  0  

Net Profit (Btm) 1,981  2,252  2,137  813  736  824  1,047  1,418  

EBITDA (Btm) 1,927  2,310  2,337  1,465  1,631  1,609  1,995  2,490  

Core EPS  (Bt) 0.33 0.44 0.45 0.20 0.23 0.21 0.27 0.37 

Net  EPS  (Bt) 0.52 0.59 0.56 0.21 0.19 0.22 0.27 0.37 

DPS  (Bt) 0.20 0.30 0.25 0.25 0.18 0.22 0.30 0.30 
          

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Total current assets (Btm) 2,082 2,074 2,074 2,244 1,364 1,741 2,090 2,034 

Total long-term assets (Btm) 19,296 21,700 24,344 23,928 24,475 25,290 25,699 26,925 

Total assets (Btm) 21,378 23,773 26,419 26,172 25,839 27,031 27,789 28,960 

Total current liabilities (Btm) 386 234 6,482 3,034 5,049 8,872 10,742 12,977 

Total long-term liabilities (Btm) 8,801 9,724 12,859 14,015 13,455 14,495 15,065 15,980 

Total liabilities (Btm) 8,801 9,724 12,859 14,015 13,455 14,495 15,065 15,980 

Paid-up capital (Btm) 3,825 3,825 3,825 3,825 3,825 3,825 3,825 3,825 

Total equity (Btm) 12,577 14,049 13,559 12,157 12,384 12,536 12,724 12,980 

Minority interest (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 

BVPS  (Bt) 3.29 3.67 3.54 3.18 3.24 3.28 3.33 3.39 
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Core Profit (Btm) 369  1,263  1,690  1,733  777  884  819  1,047  

Depreciation and amortization (Btm) 187  204  219  265  323  340  433  490  

Operating cash flow (Btm) 870  731  1,216  1,898  1,471  478  652  761  

Investing cash flow (Btm) (1,102) (683) (2,894) (998) (612) (1,338) (912) (1,489) 

Financing cash flow (Btm) 675  214  1,601  130  (1,749) 1,216  569  647  

Net change in cash (Btm) 444  262  (77) 1,030  (890) 356  308  (80) 
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

Gross margin (%) 33.1 34.3 37.3 29.4 32.3 32.6 32.9 35.5 

EBITDA margin (%) 118.0 135.5 125.8 86.3 74.8 68.8 75.7 88.3 

EBIT margin (%) 106.5 123.5 114.0 70.6 60.0 54.2 59.2 70.9 

Net profit margin (%) 121.3 132.1 115.1 47.9 33.7 35.2 39.7 50.3 

ROE  (%) 12.6 12.7 12.6 6.0 7.2 6.6 8.3 11.0 

ROA  (%) 6.3 7.5 6.9 3.0 3.4 3.1 3.8 5.0 

Net D/E  (x) 0.6 0.6 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 

Interest coverage  (x) 3.8 5.7 6.2 2.8 3.2 2.9 3.1 3.8 

Payout Ratio (%) 39 36 45 119 80 82 82 82 
          

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F 

 Sale volume - industrial water  m cu.m./yr 49  55  57  50  54  67  72  77  

 Sale volume - raw water  m cum/yr 17  17  17  15  22  20  20  21  

 Sale volume - waste water treatment  m cum/yr 34  35  35  31  37  42  44  47  

 Equity income - Duong River  (Btm) NA NA (14) (160) (204) (27) 25  56  
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Profit and Loss Statement   

 

       

FY December 31 Unit 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 

Total revenue (Btm) 403  416  448  603  544  517  518  564  

Cost of goods sold (Btm) 285  296  323  397  365  336  378  377  

Gross profit (Btm) 118  120  125  206  179  180  140  188  

SG&A (Btm) 40  37  71  47  52  50  83  56  

Other income (Btm) 13  45  13  48  10  18  8  36  

Interest expense (Btm) (114) (107) (108) (111) (107) (97) (95) (96) 

Pre-tax profit (Btm) (22) 22  (42) 96  30  52  (30) 71  

Corporate tax (Btm) 30  (10) 4  (6) 1  (4) (5) (5) 

Equity a/c profits (Btm) 207  188  178  131  236  227  158  8  

Minority interests (Btm) 0  (0) (0) 0  0  0  (0) 0  

Core profit (Btm) 215  200  140  221  267  274  122  74  

Extra-ordinary items (Btm) 102  (12) 124  (90) (22) (69) 31  5  

Net profit (Btm) 317  188  263  131  246  206  154  78  

EBITDA (Btm) 363  376  339  380  373  481  306  251  

Core EPS  (Bt) 0.06 0.05 0.04 0.06 0.07 0.07 0.03 0.02 

Net  EPS  (Bt) 0.08 0.05 0.07 0.03 0.06 0.05 0.04 0.02 
 

 
        

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 

Total current assets (Btm) 2,522 2,528 2,244 2,143 1,664 1,413 1,364 1,295 

Total long-term assets (Btm) 23,420 23,534 23,928 24,328 24,083 24,340 24,475 25,021 

Total assets (Btm) 25,942 26,062 26,172 26,471 25,747 25,753 25,839 26,316 

Total current liabilities (Btm) 7,003 2,968 3,034 3,409 3,108 3,317 5,049 4,967 

Total long-term liabilities (Btm) 14,107 13,950 14,015 13,779 13,526 13,203 13,455 13,492 

Total liabilities (Btm) 14,107 13,950 14,015 13,779 13,526 13,203 13,455 13,492 

Paid-up capital (Btm) 3,825 3,825 3,825 3,825 3,825 3,825 3,825 3,825 

Total equity (Btm) 11,835 12,111 12,157 12,692 12,221 12,550 12,384 12,824 

Minority interest (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 

BVPS  (Bt) 3.09 3.17 3.18 3.32 3.20 3.28 3.24 3.35 
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 

Core profit (Btm) 215  200  140  221  267  274  122  74  

Depreciation and amortization (Btm) 65  92  49  65  69  106  83  76  

Operating cash flow (Btm) 619  62  556  43  704  188  537  83  

Investing cash flow (Btm) (306) (347) (174) (152) (76) (217) (167) (227) 

Financing cash flow (Btm) (1,015) 272  (356) (179) (1,007) (207) (356) (5) 

Net change in cash (Btm) (702) (13) 26  (288) (380) (237) 14  (148) 
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 

Gross margin (%)         29.4          28.9          27.8          34.1          32.9          34.9          27.0          33.3  

EBITDA margin (%)         90.1          90.4          75.6          63.0          68.5          93.1          59.1          44.4  

EBIT margin (%)         74.1          68.4          64.6          52.2          55.9          72.6          43.0          31.0  

Net profit margin (%)         78.6          45.2          58.8          21.7          45.2          39.8          29.7          13.9  

ROE  (%)           9.5            7.5            6.4            6.3            6.8            7.3            7.1            5.9  

ROA  (%)           4.9            3.7            2.9            3.0            3.2            3.5            3.4            2.8  

Net D/E  (x)           0.9            0.9            0.9            0.9            0.9            0.9            0.9            0.9  

Interest coverage  (x)           4.0            3.2            2.8            2.7            2.8            3.0            3.0            2.7  
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Companies that have declared their intention to join CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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