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• หุ้นโลกร่วงต่อ แม้ว่าสุดสัปดาห์เริ่มมีความหวังในการเจรจาระหว่างรัสเซียกับยูเครน
• วิกฤตในยูเครนที่ทวีความรุนแรง และคาดการณ์ได้ยากอาจสร้างความผันผวนต่อการ
ลงทุนในตลาดหุ้นระยะสั้น-กลาง เราจึงปรับลดน ้าหนักหุ้นลงสู่ MW จาก OW จนกว่า
สถานการณ์จะมีความชัดเจนข้ึน

• สัปดาห์น้ีติดตามถ้อยแถลงรอบครึ่งปีของ ประธาน Fed ต่อสภาคองเกรสของสหรัฐ
• กองทุนแนะน า: TSF-A และ PRINCIPAL VNEQ-A
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ผลตอบแทน: หุ้นโลก -0.64% แต่ตลาด EM ร่วงแรง -4.85%
จากความกังวลวิกฤตในยูเครนที่รุนแรงข้ึน รวมถึงจีนกลับมาเข้มงวดตรวจสอบหุ้นเทคฯขนาดใหญ่อีกคร้ัง

ข้อมูล ณ สิ้นวันที่ 25 กุมภาพันธ์ 2565

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

1D 1W 1M qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 513.0 0.38 -0.64 -2.40 -3.64 -3.64

Barclays US Government Bond Index pts 2,380.1 -0.03 -0.33 -1.61 -3.32 -3.32

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.3 0.00 0.01 0.04 0.07 0.07

ThaiBMA All Government Bond Index pts 311.1 -0.15 -0.23 -0.26 -1.47 -1.47

Equity

MSCI World All country pts 698.5 2.44 -0.64 -0.12 -7.31 -7.31

MSCI Emerging market pts 1,172.0 1.48 -4.85 -3.11 -4.78 -4.78

S&P500 pts 4,384.7 2.25 0.84 0.80 -7.80 -7.80

Euro Stoxx 600 pts 453.5 3.32 -1.51 -1.18 -6.84 -6.84

Nikkei225 pts 26,476.5 2.00 -2.33 -2.36 -7.99 -7.99

China A-share pts 4,573.4 0.97 -1.67 -2.24 -7.43 -7.43

Nifty 50 pts 16,658.4 2.53 -3.54 -3.42 -3.82 -3.82

VNIndex pts 1,498.9 0.27 -0.39 1.32 0.14 0.14

SET Index pts 1,679.9 1.04 -1.86 2.80 1.65 1.65

VIX Index % 27.6 -2.73 -0.16 -3.57 10.37 10.37

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,337.5 2.50 1.82 -1.63 -10.64 -10.64

Thai Prop fund & REITs pts 165.5 0.61 -0.97 2.98 -2.41 -2.41

FTSE Straits Times REITs pts 817.5 0.64 -1.36 0.68 -3.04 -3.04

Commodities

Brent Oil USD/bbl 97.7 -1.42 1.88 11.49 26.10 26.10

Gold USD/oz 1,889.3 -0.76 -0.48 2.24 3.29 3.29

Currency

Dollar Index pts 96.6 -0.54 0.60 0.70 0.99 0.99

EURUSD 1.1 0.68 -0.48 -0.29 -0.90 -0.90

USDJPY 115.6 0.02 0.47 1.47 0.41 0.41

USDCNY 6.3 -0.18 -0.13 -0.14 -0.61 -0.61

USDTHB 32.5 -0.55 1.05 -1.53 -2.24 -2.24

1D 1W 1M qtd ytd

US Government Bond 2Y % 1.57 -1.00 10.43 55.23 83.75 83.75

US Goverment Bond 10Y % 1.96 -0.16 3.31 19.28 45.16 45.16

TH Government Bond 2Y % 0.71 0.17 -0.50 2.41 5.40 5.40

TH Government Bond 10Y % 2.20 -0.76 1.80 6.24 30.63 30.63

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: ลดหุ้นสู่ MW จาก OW รอความชัดเจนวิกฤตยูเครน  

1)ดัชนี PMI ภาคการผลิตจีน เดือนก.พ. ตลาดคาดที่ 49.9 จาก 50.1 ในเดือน ม.ค. 

เน่ืองจากการหยุดชั่วคราวในช่วงเทศกาลตรุษจีน และอุปสงค์ที่อ่อนแอ

2)ดัชน PMI ภาคการผลิตสหรัฐ เดือน ก.พ. ตลาดคาดที่ 58.0 จาก 57.6 ในเดือน

ม.ค. หลังสถานการณ์การระบาดของโอไมครอนในสหรัฐเริ่มคลี่คลายไปในทางที่ดี

3)อัตราเงินเฟ้อของยุโรป เดือน ก.พ. ตลาดคาดที่ 5.3% โตขึ้นจาก 5.1% ในเดือน

ม.ค. คาดว่าปัจจัยหลักมาจากราคาพลังงานที่พุ่งขึ้นแรงจากปัญหาวิกฤตในยูเครน

4)ถ้อยแถลงรอบครึ ่งปีของประธาน Fed ต่อสภาคองเกรสสหรัฐเกี ่ยวกับแผน

นโยบายการเงิน โดยเฉพาะการปรับขึ้นดอกเบี้ยและการลดขนาดงบดุลในปีนี้

3

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาสัปดาห์นี้

คาดสัปดาห์นี้ตลาดหุ้นยังมีความผันผวนสูง จากความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและ

ยูเครนที่รุนแรงเพิ่มขึ้น หลังรัสเซียประกาศให้กองทัพพร้อมด้วยอาวุธนิวเคลียร์เตรียม

ให้พร้อมไว้เสมอ ขณะที่สหรัฐและชาติตะวันตกได้เพิ่มมาตรการคว ่าต่อรัสเซีย โดยล่าสุด

ประกาศตัดรัสเซียออกจากระบบ Swift ส่งผลให้ธนาคารในรัสเซียไม่สามารถท า

ธุรกรรมทางการเงินกับธนาคารประเทศอื่นๆได้ เราจึงมีมุมมองเพิ่มความระมัดระวังใน

การลงทุนหุ้นมากขึ้นจากความตึงเครียดและความไม่แน่นอนในยูเครนยังสูง เราจึงปรับ

ลดน ้าหนักหุ้นสู่ MW จาก OW และลดหุ้นยุโรปสู่ระดับ Moderate เพื่อรอดูความชัดเจน
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กลยุทธ์การลงทุนระยะสัน้-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐ 

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย

กลยุทธ์การลงทุนระยะสัน้-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหน้ี

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

สินค้าโภคภัณฑ์

: ปัจจุบัน : อดีต
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Source: Bloomberg  , Krungsri Securities 

หุ้นทั่วโลกร่วง 0.64% จากสถานการณ์ตึงเครียดในยูเครน
ยังสูง ขณะที่ตลาดหุ้นเกิดใหม่ (EM) ร่วงแรง 4.85% หลังจีน
ขอให้บริษัทรับส่งอาหารลดค่าบริการเพื่อช่วยเหลือเมืองที่
ได้รับผลกระทบจากนโยบาย Zero Covid นอกจากนี้ทางการ
จีนกลับมาตรวจสอบข้อมูลของ Ant Financial อีกครั้งจึงท า
ให้นักลงทุนมีความกังวลว่าหุ้นเทคฯอื่นๆจะโดนคุมเข้มเช่นกัน

เราลดน ้าหนักตราสารทุนเป็น MW จาก OW จากความไม่
แน่นของวิกฤตในยูเครนที่ยังตึงเครียดสูง และลดน ้าหนักหุ้น
ยุโรปสู่ระดับ Moderate จาก Positive เราคาดว่ายุโรปจะ
เผชิญปัจจัยลบจากราคาพลังงานที่ยังคงอยู่ในระดับสูง ซึ่งจะ
กดดันให้การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจยุโรปโตได้ช้ากว่าที่ตลาดคาด

ยีลด์พันธบัตร 2 ปี ที่พุ่งขึ้นแรงสะท้อนการปรับดอกเบ้ียที่เร็วและแรงขึ้นของปีน้ี

ตราสารทุน ตราสารหนี้

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี อยู ่ที่ 
1.96% เพิ่มขึ้น 3.31 bps ขณะที่ยีลด์พันธบัตรสหรัฐอายุ 2 
ปี อยู่ที่ 1.57 เพิ่มขึ้น 10.43 bps จากความกังวลสถานการณ์
รุนแรงในยูเครนจะส่งผลให้เงินเฟ้อเร่งตัวเพิ่มขึ้นและยาวนาน
กว่าที่ตลาดคาดไว้ แต่ทั้งนี้ยังต้องติดตามตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐ 
เดือน ก.พ. ซึ ่งจะประกาศในวันที ่ 10 มี.ค. นี ้ หากยังอยู ่ใน
ระดับสูงอาจเปิดโอกาสให้ Fed ขึ้นดอกเบี้ยถึง 0.5%

เราคงน ้าหนัก UW ตราสารหนี้ แม้ว่าตลาดรับรู้ถึงโอกาส
การขึ้นดอกเบี้ย 0.5% ในเดือน มี.ค. ไปมากแล้ว อย่างไรก็ดียัง
ต้องติดตามการส่งสัญญาณการลดขนาดงบดุลในการประชุม
ครั้งถัดไปในเดือน มี.ค. ซึ่งอาจกดดันราคาพันธบัตรได้อีก

เหตุการณ์ไครเมียร์ปี 2014 (เส้นสีส้ม) ส่งผลให้หุ้นยุโรปผันผวนยาวนานเกือบปี
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

ดัชนี Thai Prop Fund & REITs ปิดที่ 165.5 จุด ลดลง
0.97% หลังผู้ติดเชื้อโควิดรายใหม่ทะลุ 20,000 รายต่อวัน และ
เสียชีวิตกว่า 40 รายต่อวัน จึงท าให้ตลาดกังวลว่ารัฐอาจใช้
มาตรการควบคุมโรคระบาดเข้มงวดขึ้น อย่างไรก็ดี ศบค. ได้
ออกมาย ้าว่าจะไม่มีการล็อคดาวน์ และยกเลิก Test&Go เพื่อ
ไม่ให้ปิดก้ันนักท่องเที่ยวต่างชาติ แต่ทั้งนี้ยังคงต้องปฏิบัติตาม
มาตรการของกระทรวงสาธารณสุขเพื่อให้เกิดความปลอดภัย

เราคงน ้าหนักกองทุนอสังหาฯที่ MW แม้ปัจจัยระยะสั้นอาจมี
ความผันผวนจากตัวเลขผู้ติดเชื้อโควิดที่พุ่งขึ้นแรง แต่อย่างไร
ก็ดีประเมินจาก Valuation ที่ถูกเมื่อเทียบ REITs โลก และระดับ
ปันผลที่สูง จึงมองว่า Downside Risk อยู่ในระดับที่จ ากัด

วิกฤตยูเครนส่งผลให้ราคาทองค าพุ่งขึ้นในระยะสั้น ขณะที่ Bitcoin ถูกเทขายหนัก

กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์

ราคาทองค าปิดที ่ 1,889.3 USD/Ounce ลดลง 0.48% 
หลังนักลงทุนคลายกังวลสถานการณ์ตึงเครียดในยูเครน หลัง 
ปธน. รัสเซียส่งสัญญาณพร้อมเจรจากับยูเครน เราคง UW 
ทองค า มองว่าการเร่งตัวของราคาทองค าเป็นเพียงระยะสั้น 
แต่หากมองปัจจัยมหภาคทั้งนโยบายของ Fed ที่เข้มงวด และ
อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงสูงขึ้น จะเป็นปัจจัยลบต่อราคาทองค า

ราคาน ้ามันดิบ Brent ปิดที ่  97.7 USD/Barrel เพิ ่มขึ ้น
1.88% แต่ระหว่างสัปดาห์พุ่งทะลุระดับ 100 USD/Barrel เป็น
ระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2014 หลังรัสเซียเปิดฉากโจมตียูเครน 
จึงท าให้ตลาดมีความกังวลอุปทานน ้ามันโลกจะตึงตัว หาก
รัสเซียซึ่งเป็นผู้ส่งออกน ้ามันรายใหญ่อันดับ 3 โดนคว ่าบาตร

กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ส าคัญของไทยยังฟ้ืนตัวต่อ แม้ตัวเลขผู้ติดเชื้อจะพุ่งสูง 



กองทุนแนะน า

28 ก.พ. – 4 มี.ค. 2565
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TSF-A ทิสโก้ สแตรทิจิก ฟันด์
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรพัยสิ์นทีล่งทุน

แบ่งตามรายอุตสาหกรรม % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

เงินทุนและหลักทรัพย์        14.29 กัลฟ์ เอ็นเนอร์จีดีเวลลอปเมนท์           9.92

พาณิชย์         11.04 แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส          9.65

พลังงานและสาธารณูปโภค         9.92 ธนาคารกสิกรไทย 9.44

เทคโนโลยีสารสนเทศและการ         9.65 อินโดรามา เวนเจอร์ส           9.43

ธนาคาร         9.44 เมืองไทย แคปปิตอล           9.33

Data as of 31 Jan 22

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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TISCO Strategic A

-2.23

0.54

7.10

22.67
21.20

15.66
12.63

-0.70

1.49

9.09

16.56

1.64

2.33

5.96

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

TISCO Strategic A

ค่าเฉลี่ยของกลุ่ม

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นที่พื้นฐานดีและมีศักยภาพในการเติบโตสูง 

แค่ 10 – 15 ตัว จากการคัดเลือกแบบ Bottom up

• มีการปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ให้เหมาะสมตามสภาวะตลาด

• มีผลตอบแทนย้อนหลังสูงสุดในกองทุนหุ ้นไทยใน

ช่วงเวลา 3 ปี และ 5 ปี ย้อนหลัง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 Jan 22



TSF-A

• เป็นหนึ่งในบริษัทผู้ผลิต
และจัดจ าหน่ายไฟฟ้าราย
ใหญ่ของประเทศไทยที่มี
ขนาดบริษัทถึงประมาณ 
6 แสนล้านบาท

• ก าไรสุทธิ 4Q21 อยู่ที่ 
3,043 ( +65%yoy และ 
+92%qoq ท าสถิติสูงสุด
ใหม่ ขณะที ่รายได ้ปร ับ
เพิ่มขึ้น64%yoy หลังรับรู้
รายได้จากก าลังการผลิต
ใหม่และปริมาณการขาย
ไฟฟ้าอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น

• ผู้น าและผู ้ให้บริการเครือข่าย
โทรศ ัพท ์ เคล ื ่อนท ี ่  รวมท ั ้ง
บร ิ ก ารอ ื ่ น ๆท ี ่ เ ก ี ่ ย ว ข ้ อ ง
อินเตอร์เน็ตความเร็วสูง

• บริษัทรายงานงบ 4Q21 โดยมี
ก าไรสุทธิ 6.8 พันล้านบาท 
(-4%yoy แต่ +8%qoq) ดีกว่าที่
ตลาดคาด 

• ในปี 2022 คาดว่ารายได้ธุรกิจ
โทรศัพท์มือถือจะกลับมาฟื้นตัว
แ ล ะ ต ั ้ ง เ ป ้ า ข ย า ย  5G ใ ห้
ครอบคลุมเป็น 85% จาก 76%

• ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่
ข อ ง ไ ท ย ท ี ่ ใ ห ้ บ ร ิ ก า ร
ครอบคลุมทุกผลิตภัณฑ์
ทางการเงิน

• ก าไร 4Q21 แข็งแกร่งที่ 9.9
พ ันล ้ านบาท (+15%qoq  
แต่ลดลง 25yoy) ดีกว่าที่
ตลาดคาด 44%

• คาดสินเชื่อปีนี้ Kbank จะ
ข ย า ยต ั ว ต ่ อ จ า ก ภ า พ
เศรษฐกิจไทยที่ก าลังฟื้นตัว
และได ้ประโยชน์จากภาวะ
ดอกเบ้ียขาขึ้น

Sources : gulf.co.th, ais.th , kasikornbank.com
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PRINCIPAL VNEQ-A พรินซิเพิล เวียดนาม อิควิตี้ (ชนิดสะสมมูลค่า)
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรพัยสิ์นทีล่งทุน

แบ่งตามประเภทอุตสาหกรรม % of NAV
ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Banking           30.48 SSIAM ETF VNFIN LEAD            8.71

Property Development              18.71 VINGROUP JSC           7.38

Food & Beverage             11.95 VIETCOMBANK 7.07

Steel              5.38 VINHOMES JSC          6.46

IT              5.02 MASAN GROUP CORP           6.25

Data as of 31 Jan 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

2.54
0.71

9.47

55.24

20.97

-1.09
-1.13

8.10

44.80

17.33

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Principal Vietnam

Equity A

Average

จุดเด่น

• ลงทนุตรงทั้งหุน้และ ETF ในเวียดนามโดยมีผู้จัดการ

กองทุนชาวเวียดนามเป็นหนึ่งในทีมงานบรหิาร

• มีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจมากที่สุดในอาเซียน

และยงัสามารถเติบโตได้ในระดับ 6% ต่อปตี่อจากนี้ มี

ประชากรวัยท างานเยอะ คุณภาพดี และค่าแรงยังถูก

• ก าไรบริษัทที่ยังคงเตบิโตท าให้ Valuation ไม่แพง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

5.00

7.00

9.00

11.00

13.00

15.00

17.00

19.00

F
e
b

-1
9

M
ay

-1
9

A
u
g

-1
9

N
o

v
-1

9

F
e
b

-2
0

M
ay

-2
0

A
u
g

-2
0

N
o

v
-2

0

F
e
b

-2
1

M
ay

-2
1

A
u
g

-2
1

N
o

v
-2

1

F
e
b

-2
2

Principal VNEQ-A

Data as of 31 Jan 22



10

PRINCIPAL VNEQ-A

Sources : hoaphat.com.vn, vinhomes.vn/vi, masa-group.com

• บริษัท holding company
ข น า ด ใ หญ ่ ใ น ป ร ะ เ ท ศ
เวียดนาม

• ท าธุรกิจหลายประเภทเช่น 
บริษัทผลิตอาหารสัตว์ที่
ใ หญ ่ท ี ่ ส ุ ด ใน เว ี ยดนาม  
บริษัทผลิตและขายอาหาร
และเครื ่องดื ่ม อีกทั ้งยังมี
บริษัทที่ประกอบธุรกิจขุด
เหมือง และธนาคารอีกด้วย

• บริษัทพัฒนาอสังหาฯชั ้น
น า และเป็นบริษัทในเครือ 
Vingroup ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะ เบ ียนท ี ่ ใหญ่ท ี ่ส ุด ใน
เวียดนาม

• VHM พัฒนาอสังหาฯทั ้ง
อาคารส านักงาน , Mixed 
Use และที่อยู่อาศัยตั้งแต่
ร ะ ด ั บ ก ล า ง ไ ป จ น ถ ึ ง
ระดับบน

• บริษัท holding company
ขนาดใหญ่ที ่สุดในประเทศ
เวียดนาม

• ท าธุรกิจหลายประเภทเช่น
พัฒนาอสังหาร ิมทร ัพย์  
ศูนย์การค้า ซูเปอร์มาร์เก็ต 
ร ้านสะดวกซ ื ้อ  โรงแรม 
โรงพยาบาล โรงเรียน ผลิต 
Smart Phone



11

ปัจจัยการลงทุน

TSF-A

PRINCIPAL VNEQ-A

Sources : Bloomberg , Krungsri Securities

เวียดนามเป็นหนึ่งในเป้าหมายของหลายๆบริษัทที่จะเข้ามาตั้งฐานการผลิต

เพื่อหวังลดก าแพงภาษีในการส่งออกสินค้าของตัวเอง อีกทั้งคนเวียดนามส่วน

ใหญ่อยู่ในวัยแรงงาน มีทักษะที่ดี และค่าแรงไม่สูง จึงยิ่งดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจาก

ต่างชาติ (FDI) ที่ช่วยผลักดันให้เศรษฐกิจเวียดนามสามารถโตได้อย่างก้าว

กระโดด และคาดว่าปีนี้เศรษฐกิจเวียดนามจะเติบโตระดับ 6 % ซึ่งเติบโตมากที่สุดใน

อาเซียน ซึ่งแม้ว่าปีที่แล้วตลาดหุ้นเวียดนามจะให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นที่สุดในโลก 

แต่อย่างไรก็ตามหากดู PE Ratio ของตลาดหุ้นเวียดนามอยู่ที ่ 13-14เท่า ซึ ่ง

เท่ากับค่าเฉลี่ยในอดีต 5 ย้อนหลังแสดงให้เห็นว่าผลก าไรสามารถท าได้ดีต่อเนื่อง

ตามที่ตลาดคาดหวังไว้ เราแนะน า PRINCIPAL VNEQ-A ที่มีการลงทุนโดยตรง

ในตลาดหุ้นเวียดนาม และมีผลการด าเนินงานที่โดดเด่นอยู่ใน Top Quatile

เราคาดว่าความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างรัสเซียกับ

ยูเครนจะส่งผลกระทบต่อไทยจ ากัด โดยอ้างอิงจากความขัดแย้งในไครเมียร์        

ปี 2014 ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลง 0.8-1.3% ในช่วงที่มีการปฏิบัติการทางทหาร แต่

หลังจากนั้น 2 สัปดาห์ตลาดหุ้นไทยกลับฟื้นตัวได้หมด ขณะที่ปัจจุบันมูลค่าตลาด

หุ้นยังอยู่ในระดับน่าสนใจที่ +0.5 S.D. อีกทั้งลักษณะของหุ้นไทยส่วนใหญ่มีความ

เป็น Value Play ซึ่งจะได้ประโยชน์จากภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น และเงินเฟ้อที่เร่งตัว เรา

จึงแนะน ากองทุน TSF-A ที่เน้นคัดเลือกบริษัทที่มีการเติบโตในระดับสูง 10 –15 

บริษัท โดย ผจก. กองทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธให้เหมาะสมตามสภาวะตลาด

ในขณะนี้ นอกจากนี้กองทุนนี้ยังมีผลการด าเนินงานที่โดดเด่น

มูลค่าตลาดหุ้นเวียดนาม
อยู่ที่ในระดับที่ไม่แพง

เหตุการณ์ไครเมียร์ปี 2014
ตลาดหุ้นไทยได้รับผลกระทบจ ากัด 

และฟื้นตัวได้อย่างรวดเร็ว



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบรษิัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถว้นของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทนุเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจงึไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทนุควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเรว็และเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสงูที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณใ์นการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรบัได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้น และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรพัย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนานต์กุล
นักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com


