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• หุ้นโลกร่วงทั้งสหรัฐและยุโรป กังวลการเร่งข้ึนดอกเบี้ยของ Fed และวิกฤตในยูเครน
• คาดตลาดซึมซับการเร่งข้ึนดอกเบี้ยของ Fed ไปพอสมควร และคาดว่าปัจจัยเงินเฟ้อ
จะลดลงตั้งแต่ 2H22 เป็นต้นไป เราจึงคง OW หุ้น แนะทยอยสะสมตอนตลาดปรับฐาน

• สัปดาห์นี้ติดตามการหารือของผู้น าสหรัฐ และรัสเซีย เกี่ยวกับสถานการณ์ในยูเครน
• กองทุนแนะน า: TSF-A และ KT-FINANCE



1D 1W 1M qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 516.3 0.07 0.00 -1.58 -3.03 -3.03

Barclays US Government Bond Index pts 2,388.0 0.27 0.05 -0.72 -3.00 -3.00

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.3 0.00 0.01 0.04 0.06 0.06

ThaiBMA All Government Bond Index pts 311.8 0.11 0.23 0.24 -1.24 -1.24

Equity

MSCI World All country pts 703.3 -0.85 -1.66 -3.98 -6.71 -6.71

MSCI Emerging market pts 1,231.8 -0.89 -0.67 -0.72 0.07 0.07

S&P500 pts 4,348.9 -0.70 -1.52 -4.85 -8.57 -8.57

Euro Stoxx 600 pts 460.8 -0.80 -1.83 -3.87 -5.40 -5.40

Nikkei225 pts 27,122.1 -0.41 -2.07 -4.01 -5.79 -5.79

China A-share pts 4,651.2 0.48 1.08 -3.37 -5.85 -5.85

Nifty 50 pts 17,276.3 -0.16 -0.48 -4.46 -0.28 -0.28

VNIndex pts 1,504.8 -0.21 0.21 4.60 0.54 0.54

SET Index pts 1,713.2 0.16 0.94 3.41 3.58 3.58

VIX Index % 27.8 -0.36 0.39 4.96 10.53 10.53

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,314.4 -0.53 -1.24 -5.76 -12.23 -12.23

Thai Prop fund & REITs pts 167.4 1.37 2.43 1.54 -1.46 -1.46

FTSE Straits Times REITs pts 829.6 0.17 1.16 0.99 -1.71 -1.71

Commodities

Brent Oil USD/bbl 95.9 0.78 -1.75 8.56 23.78 23.78

Gold USD/oz 1,898.4 0.00 2.13 4.67 3.78 3.78

Currency

Dollar Index pts 96.0 0.25 -0.04 0.32 0.39 0.39

EURUSD 1.1 -0.34 -0.25 -0.03 -0.42 -0.42

USDJPY 115.0 0.06 -0.36 0.35 -0.06 -0.06

USDCNY 6.3 -0.20 -0.46 -0.43 -0.48 -0.48

USDTHB 32.1 0.05 -1.86 -2.91 -3.26 -3.26

1D 1W 1M qtd ytd

US Government Bond 2Y % 1.47 -0.08 -3.43 42.29 73.32 73.32

US Goverment Bond 10Y % 1.93 -3.29 -0.85 5.51 41.85 41.85

TH Government Bond 2Y % 0.71 -0.39 -0.51 3.17 5.90 5.90

TH Government Bond 10Y % 2.19 -1.32 -2.61 -3.29 28.83 28.83

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit

22

ผลตอบแทน: หุ้นโลกร่วง 1.6% น ำโดยหุ้นสหรัฐและยุโรป
ขณะท่ีรำคำทองค ำพุ่ง 2.1% เนื่องจำกนักลงทุนเข้ำซื้อเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงวิกฤตในยูเครนท่ีรุนแรงข้ึน

ข้อมูล ณ สิ้นวันท่ี 18 กุมภำพันธ์ 2565
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กลยุทธ์กำรลงทุน

กลยุทธ์: ตลำดหุ้นยังน่ำสนใจ แม้ระยะส้ันจะผันผวนสูง  

1) ดัชนี PMI ภำคผลิตและบริกำรขั้นต้นของสหรัฐเดือน ก.พ. คาดจะฟื้นตัวทั้งคู่โดย 

PMI ภาคการผลิตอยู่ที่ 56 จาก 55.5 และ PMI ภาคบริการอยู่ที่ 53.0 จาก 51.2

2)ยอดขำยบ้ำนใหม่สหรัฐเดือน ม.ค. คาดชะลอตัวลงเล็กน้อยจากเดือน ธ.ค.

เนื่องจากเดือนที่แล้วผู้ซ้ือรีบเร่งซ้ือท่ามกลางสินค้าคงคลังที่ต ่าสุดเป็นประวัติการณ์

3)สุนทรพจน์คณะกรรมกำร Fed ของคุณราฟาเอล บอสติก ประธาน Fed สาขาแอต

แลนต้า ติดตามการส่งสัญญาณเกี่ยวกับทิศทางการปรับขึ้นดอกเบี้ยและเงินเฟ้อ

4) ดัชนีกำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคสหรัฐเดือน ม.ค. คาดจะฟ้ืนตัวขึ้นเทียบกับเดือนก่อน

เนื่องจากการแพร่ระบาดของโอไมครอนเริ่มคลี่คลายลง ท าให้การใช้จ่ายเริ่มฟ้ืนตัว

3

ประเด็นส ำคัญท่ีต้องจับตำสัปดำห์นี้

สัปดำห์ที่ผ่ำนมำหุ้นมีควำมผันผวนสูงจำกควำมกังวลต่อสถำนกำรณ์ตึงเครียดใน

ยูเครนท่ีมีทิศทำงรุนแรงขึ้น รวมถึงแรงกดดันจำกกำรที่ประธำน Fed สำขำนิวยอร์ค

สนับสนุนกำรขึ้นดอกเบี้ยในกำรประชุมเดือน มี.ค.นี้ และควรปรับขึ้นถึง 1% ภำยในเดือน

ก.ค. เพื่อสกัดเงินเฟ้อ อย่ำงไรก็ดีเรำคำดว่ำตลำดได้ซึมซับกำรเร่งขึ้นดอกเบี้ยของ Fed

ไปมำกแล้ว และคำดว่ำอัตรำเงินเฟ้อจะเริ่มชะลอลงตั้งแต่ 2H22 เป็นต้นไปเนื่องจำกไม่มี 

Low Base Effect อีกทั้งคำดว่ำรำคำพลังงำน และห่วงโซอุปทำนจะค่อยๆคลี่คลำย

ส่งผลให้เงินเฟ้อลดลง เรำจึงคง OW หุ้น พร้อมแนะน ำทยอยสะสมในช่วงตลำดปรับฐำน
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กลยุทธ์กำรลงทุนระยะส้ัน-กลำง (TAA)

สินทรัพย์ Negative Moderate Positive
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หุ้นท่ัวโลกร่วง 1.6% น าโดยสหรัฐและยุโรป จากความกังวล
ภาวะสงครามในยูเครน หลังรัสเซียพร้อมโจมตียูเครนเพื ่อ
ขัดขวางไม่ให้ยูเครนเข้าเป็นสมาชิก NATO ขณะที่ ปธน. มาครง 
ผู้น าฝรั่งเศสเสนอให้จัดประชุมในสัปดาห์นี้ระหว่าง ไบเดน กับ ปู
ติน เพ่ือหาทางออกความขัดแย้งในชายแดนยูเครน 

เรำคงน ้ำหนักตรำสำรทุนที่ OW เราคาดว่าวิกฤตในยูเครน
จะกระทบต่อตลาดเพียงระยะสั้นและจะสามารถหาทางแก้ไขได้ใน
การเจรจาทางการทูต ขณะที่ภาพการเติบโตของเศรษฐกิจโลก
ปีนี้ยังคงแข็งแกร่งและเหนือกว่าระดับศักยภาพ โดยเฉพาะใน
สหรัฐที่ตอนนี้กลับมาเปิดเมืองได้อีกครั้ง หลังตัวเลขผู้ติดเชื้อ
เริ่มชะลอ เราจึงแนะน าลงทุนในหุ้นสหรัฐ ที่ปรับฐานลงมาแล้ว

ยีลด์พันธบัตร 2 ปี ท่ีพุ่งแรงสะท้อนกำรปรับดอกเบี้ยท่ีเร็วและแรงข้ึนในเดือน มี.ค.นี้

ตรำสำรทุน ตรำสำรหน้ี

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐ 10 ปี อยู ่ที่ 
1.93% ลดลง 0.85 bps ขณะที่ยีลด์พันธบัตรสัหรัฐอายุ 2 ปี
หล่นมาอยู่ที่ 1.47% ลดลง 3.43 bps จากความกังวลภาวะ
สงครามในยูเครน ขณะที่นาย เจมส์ บูลาร์ด ประธาน Fed 
สาขานิวยอร์คให้ความเห็นสนับสนุน Fed ขึ้นดอกเบี้ยในประชุม
เดือนมี.ค.ที่จะถึงนี้ และควรขึ้นดอกเบี้ยถึง 1% ภายในเดือน 
ก.ค. นี้ เพ่ือสกัดเงินเฟ้อที่ยังร้อนแรงอยู่

เรำคงน ้ำหนัก UW ตรำสำรหนี้ แม้ว่าตลาดรับรู้ถึงโอกาส
การขึ้นดอกเบี้ย 0.5% ในเดือน มี.ค. ไปมากแล้ว อย่างไรก็ดียัง
ต้องติดตามการส่งสัญญาณการลดขนาดงบดุลในการประชุม
ครั้งถัดไปในเดือน มี.ค. ซ่ึงอาจกดดันราคาพันธบัตรได้อีก

Valuation ตลำดหุ้นโลกกลับมำอยู่ในระดับทีน่ำสนใจ แนะทยอยสะสม



5

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

ดัชนี Thai Prop Fund & REITs ปิดที่ 167.4 จุด เพิ่มขึ้น 
2.43% แม้ว่าตัวเลขผู้ติดเชื้อใหม่ยังอยู่ในระดับสูงและใกล้ทะลุ 
20,000 คนต่อวัน แต่อย่างไรก็ดีตลาดกลับตอบรับเชิงบวก
จากธีมเปิดเมืองหลังจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเริ่มทยอย
เข้ามาท่องเที่ยวในไทยมากขึ้นซึ่งจะช่วยกระตุ้นการบริโภคและ
การท่องเที่ยวเป็นประโยชน์ต่อ REITs กลุ่มค้าปลีกและโรงแรม 
ซ่ึงราคาปัจจุบันและระดับเงินปันผลอยู่ในระดับที่น่าสนใจ

เรำคงน ้ำหนักกองทุนอสังหำฯท่ี MW แม้ปัจจัยระยะสั้นอาจมี
ความผันผวนจากตัวเลขผู้ติดเชื้อโควิดที่พุ่งขึ้นแรง แต่อย่างไร
ก็ดีจาก Valuation ที่ถูกเมื่อเทียบ REITs โลก และระดับปันผลที่
สูง จึงมองว่า Downside Risk มีค่อนข้างจ ากัด 

Fed ใช้นโยบำยกำรเงินตึงตัวข้ึนหนุนให้ดอลลำร์แข็งค่ำ ท ำให้ทองค ำยังไม่น่ำลงทุน

กองทุนอสังหำฯ สินค้ำโภคภัณฑ์

รำคำทองค ำปิดที่ 1,898.4 USD/Ounce เพิ่มขึ้น 2.13% 
หลังนักลงทุนกลับมาซื้อสินทรัพย์ปลอดภัยจากความกังวล
สถานการณ์ตึงเครียดในยูเครนที่มีท่าทีรุนแรงมากขึ้น  เรำคง 
UW ทองค ำ เนื ่องจากมองว่าปรับขึ้นของราคาทองค าเป็น
เพียงระยะสั้นเท่านั้น อีกทั้งทิศทางเงินดอลลาร์ยังมีแนวโน้มเป็น
ขาขึ้นจากการที่ Fed อาจเร่งขึ้นดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ 

รำคำน  ้ำม ันดิบ Brent ปิดที ่  95.9 USD/Barrel ลดลง 
1.75% หลังมีสัญญาณความคืบหน้าในการเจรจาข้อตกลง
นิวเคลียร์อิหร่าน ซ่ึงหากสหรัฐและประเทศมหาอ านาจเห็นชอบ
ข้อตกลงดังกล่าวจะท าให้อ ิหร่านกลับมาส่งออกน ้ามันสู่
ตลาดโลกได้อีกครั้งราว 1 ล้านบาร์เรลต่อวัน

REITs ไทย และสิงคโปร์ มีควำม Laggard ในด้ำนผลตอบแทนเมื่อเทียบ REITs โลก



กองทุนแนะน ำ

21 – 25 ก.พ. 2565
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TSF-A ทิสโก้ สแตรทิจิก ฟันด์
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามรายอุตสาหกรรม % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

เงินทุนและหลักทรัพย์        14.29 กัลฟ์ เอ็นเนอร์จีดีเวลลอปเมนท์           9.92

พาณิชย์         11.04 แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส          9.65

พลังงานและสาธารณูปโภค         9.92 ธนาคารกสิกรไทย 9.44

เทคโนโลยีสารสนเทศและการ         9.65 อินโดรามา เวนเจอร์ส           9.43

ธนาคาร         9.44 เมืองไทย แคปปิตอล           9.33

Data as of 31 Jan 22

ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลัง (%)
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TISCO Strategic A

-2.23

0.54

7.10

22.67
21.20

15.66
12.63

-0.70

1.49

9.09

16.56

1.64

2.33

5.96

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

TISCO Strategic A

ค่ำเฉลี่ยของกลุ่ม

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นท่ีพ้ืนฐานดีและมีศักยภาพในการเติบโตสูง 

แค่ 10 – 15 ตัว จากการคัดเลือกแบบ Bottom up

• มีการปรับเปล่ียนกลยุทธ์ให้เหมาะสมตามสภาวะตลาด

• มีผลตอบแทนย้อนหลังสูงสุดในกองทุนหุ ้นไทยใน

ช่วงเวลา 3 ปี และ 5 ปี ย้อนหลัง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 Jan 22



TSF-A

• เป็นหนึ่งในบริษัทผู้ผลิต
และจัดจ าหน่ายไฟฟ้าราย
ใหญ่ของประเทศไทยที่มี
ขนาดบริษัทถึงประมาณ 
6 แสนล้านบาท

• ก าไรสุทธิ 4Q21 อยู่ที่  
3,043 ( +65%yoy และ
+92%qoq ท าสถิติสูงสุด
ใหม ่  ขณะที ่รายได้ปร ับ
เพ่ิมขึ้น64%yoy หลังรับรู้
รายได้จากก าลังการผลิต
ใหม่และปริมาณการขาย
ไฟฟ้าอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น

• ผู้น าและผู ้ให้บริการเครือข่าย
โทรศ ัพท ์ เคล ื ่อนท ี ่  รวมท ั ้ง
บร ิ ก ารอ ื ่ น ๆท ี ่ เ ก ี ่ ย ว ข ้ อ ง
อินเตอร์เน็ตความเร็วสูง

• บริษัทรายงานงบ 4Q21 โดยมี
ก าไรสุทธิ 6.8 พันล้านบาท 
(-4%yoy แต่ +8%qoq) ดีกว่าท่ี
ตลาดคาด 

• ในปี 2022 คาดว่ารายได้ธุรกิจ
โทรศัพท์มือถือจะกลับมาฟื้นตัว
แ ล ะ ต ั ้ ง เ ป ้ า ข ย า ย  5G ใ ห้
ครอบคลุมเป็น 85% จาก 76%

• ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่
ข อ ง ไ ท ย ท ี ่ ใ ห ้ บ ร ิ ก า ร
ครอบคลุมทุกผลิตภัณฑ์
ทางการเงิน

• ก าไร 4Q21 แข็งแกร่งท่ี 9.9
พ ันล ้ านบาท (+15%qoq  
แต่ลดลง 25yoy) ดีกว่าที่
ตลาดคาด 44%

• คาดสินเชื ่อปีนี ้ Kbank จะ
ข ย า ย ต ั ว ต ่ อ จ า กภ า พ
เศรษฐกิจไทยที่ก าลังฟื้นตัว
และได ้ประโยชน ์จากภาวะ
ดอกเบ้ียขาขึ้น

Sources : gulf.co.th, ais.th , comseven.com
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KT-FINANCE เคแทม เวิลด์ ไฟแนนเชียล เซอร์วิส ฟันด์
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

7

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามประเทศ % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

USA       56.70 JPMORGAN CHASE & CO          6.40

United Kingdom         8.80 BANK OF AMERICA          5.00

France         3.30 SCHWAB CHARLES CORP          4.00

Sweden          3.10 WELLS FARGO & CO NEW          3.60

India         2.40 MORGAN STANLEY          3.50

Data as of 31 Dec 21

ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลัง (%)
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KTAM World Financial Services

-0.68
-2.64

6.88

32.27

14.58
9.45 11.07

-7.95 -8.79
-6.66

5.99

13.13 7.92
3.93

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

KTAM World Financial

Services

Average

จุดเด่น

• ได้รับประโยชน์โดยตรงจากภาวะดอกเบี้ยขาข้ึน

• ลงทุนในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมในภาคการเงินทั่วโลก 

เช่น ธนาคาร ,บริษัทประกัน ,Financial Service

• เน้นคัดเลือกหุ้นคุณภาพท่ีมีราคาต ่ากว่ามูลค่าท่ีแท้จรงิ

และมีผลการด าเนินงานท่ีปรับตัวดีข้ึน

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 Jan 22
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• ธนาคารพาณิชย์ขนาด
ใหญ่ที ่สุดในสหรัฐ และ
ใหญ่เป็นอันดับ 6 ของ
โลก ท ี ่ ม ี บร ิการครบ
วงจร และมีสาขาอยู่ทั ่ว
โ ล ก แ ล ะ ก ่ อ ต ั ้ ง ม า
มากกว่า  150 ปี

• บริษัทรายงานงบ 4Q21 
โดยรายได้อยู่ 3.03 หมื่น
ล้านดอลลาร์ มากกว่าที่
ตลาดคาด ขณะที่ ก าไร
ต่อหุ้นอยู่ 3.33 เหรียญ
ต่อหุ้น แต่ค่าใช้จ่ายที่สูง
กว่าคาดท าให้ก าไรสุทธิ
ใน 4Q21 ปรับลดลง 
14% สู่ระดับ 1 หมื่นล้าน
ดอลลาร์

• ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่เป็น
อันดับ 2 ในสหรัฐ และมีขนาด
สินทรัพย์เป็นอันดับ 10 ของ
โลก 

• จ ุด เด ่นด ้ านการ ให ้บร ิการ
เก่ียวกับการบริหารความมั่งคั่ง 
(Wealth Management) และ
ว าณ ิ ช ธน ก ิ จ  (Investment 
Banking)

• บ ร ิ ษ ั ท เ ป ิ ด เ ผ ย ง บ  4Q21 
ออกมาดีกว่าคาด โดยรายได้
อยู่ที่ 2.21 หมื่นล้านดอลลาร์ 
ขณะท่ีก าไรสุทธิอยู่ที่ 7 พันล้าน
ดอลลาร์ เพิ ่มขึ ้น 28% โดยมี
ก าไรเพิ่มขึ้นจากธุรกิจ IB และ 
การจัดการสินทรัพย์ท่ีดีขึ้น

• ธนาคารพาณิชย ์ขนาด
ใหญ่ของสหรัฐ มีสาขาทั่ว
โลกมากกว่า 42 ประเทศ 
และมี พนักงานมากกว่า 
60,000 คน

• เป็นบริษัทที่จัดท าดัชนีชื่อ
ดัง อย่าง MSCI ซึ่งเป็นที่
น ิยมส  าหร ับน ักลงท ุน
สถาบันในการลงทุนหุ้นแต่
ละประเทศ

• งบ 4Q21 ออกมาดีกว่า
คาดจากรายรับการซื ้อ
ขายหุ้นที่แข็งแกร่ง อีกทั้ง
ยังสามารถคุมค่าใช้จ่าย
พนักงงานได้ดี

Sources : jpmorganchase.com , bankofamerica.com , morganstanley.com
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ปัจจัยกำรลงทุน

TSF-A

KT-FINANCE

Sources : Krungsri Securities, Bloomberg , Goldman Sachs

จากรูปด้านซ้ายมือตลาดให้น ้าหนักว่า Fed มีโอกาสปรับขึ้นดอกเบี้ยในการ

ประชุมครั้งถัดไปในเดือนมี.ค. ที่ 0.5% และปรับดอกเบี้ยปีนี้ถึง 6 ครั้ง หรือ 1.25%

เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อสหรัฐเดือน ม.ค.ที่พุ่งแรงในรอบ 40ปี อย่างไรก็ดี Fed อาจ

รอตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ก.พ. ที่จะประกาศวันที่ 10 มี.ค. เพื่อประกอบการพิจารณา

ปรับขึ้นดอกเบี้ยในประชุม Fed วันที่ 16 มี.ค. ซ่ึงหากเงินเฟ้อ ก.พ. ยังคงพุ่งสูง Fed 

อาจจ าเป็นต้องขึ้น 0.5% ตามที่ตลาดคาดไว้ เราจึงแนะน ากองทุน KT-FINANCE 

ซ่ึงลงทุนในหุ้นกลุ่มธุรกิจการเงินทั่วโลก ซึ่งคาดว่าจะได้ประโยชน์โดยตรงในภาวะ

ดอกเบี้ยขาขึ้น นอกจากนี้เศรษฐกิจโลกยังคงขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่งจะช่วยให้

เกิดการกู้ยืมเพื่อลงทุนและธุรกรรมอื่นๆทางการเงินมากขึ้น หนุนให้รายได้จาก

ดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียมเติบโตได้อย่างดี

สภาพัฒน์รายงาน GDP ไทย 4Q21 ฟ้ืนตัว +1.8%qoq ดีกว่า 3Q21 ที่หด

ตัว 1.1%qoq ขณะที่ GDP ทั้งปี 2021 ขยายตัว 1.6% ดีกว่าคาดที่ 1.2% โดยการ

ฟื้นตัวดีขึ ้นในหลายด้านทั้งการใช้จ่ายภาคเอกชนและภาครัฐ รวมถึงภาคการ

ส่งออกสินค้าและบริการที่โต 17%yoy สะท้อนการฟื้นตัวที่ดีขึ้นหลังรัฐเริ่มผ่อน

คลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด โดยสภาพัฒน์คาดกรอบการเติบโต GDP 

ปีนี้อยู่ที่ 3.5 - 4.5% จากการฟ้ืนตัวของอุปสงค์ในประเทศและการฟื้นตัวของภาค

การท่องเที่ยว เราจึงแนะน ากองทุน TSF-A ที่เน้นคัดเลือกบริษัทที่มีการเติบโตได้ดี

10 – 15 บริษัท พร้อมปรับเปลี่ยนกลยุทธให้เหมาะสมตามสภาวะตลาด อีกทั้งยังมี

ผลการด าเนินงานย้อนหลังที่โดดเด่นเมื่อเทียบกับคู่แข่งขันในกลุ่มเดียวกัน

ตลำดคำดกำรประชุมเดือน มี.ค.
Fed อำจปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.5%

ตลำดหุ้นไทยอยู่ในระดับท่ีไม่แพง
อีกท้ังได้ประโยชน์จำกควำมเป็น Value Play สูง



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

กำรเปิดเผยข้อมูล และค ำสงวนสิทธ์ิ
1. เอกสาร / รายงาน ฉบบันี้จัดท าโดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบบันี้ ไม่วา่จะเปน็เอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเลก็ทรอนกิส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดทีส่ื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งนั้นเอง
หรือโดยผ่านวิธกีารใดๆ ไดถ้กูจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคดิเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เปน็เพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีปรากฎใน
รายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลีย่นแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเท่านัน้ โดย บริษัท ไมม่ีความประสงคท่ี์จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ
ตามข้อมลูท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนนิการซ้ือขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบบันีถ้ือเปน็ความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกดิข้ึนจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศกึษาข้อมูลและใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสนิใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลกัทรัพย์และอนพุันธ์อาจมกีารเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดตีไม่จ าเป็นต้องเป็น
เคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมสี่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกู
กล่าวถึงในรายงานนี้กไ็ด้
3. การซ้ือขายอนุพนัธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายอนุพนัธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถปุระสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงท้ังหมดที่อาจเกิดข้ึน และควรศกึษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนการตัดสนิใจลงทุน โดยผู้ลงทนุควรตัดสนิใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน
4. บริษทัขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมลูและความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าท้ังหมดหรือบางสว่น โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบริษัทลว่งหน้า



คณะผู้จัดท ำ

กลุ่มงำนวิเครำะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมำณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยำกร
หัวหน้าสายงานตวัแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนำนต์กุล
นักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ำรัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com


