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• หุ้นทั่วโลกฟ้ืนน ำโดยตลำดหุ้นเกิดใหม่ หลังได้รับประโยชน์จำกค่ำเงินดอลลำร์อ่อนค่ำ
• กำรส่งสัญญำณข้ึนดอกเบี้ยนโยบำยของ Fed สร้ำงควำมผันผวนต่อตลำดแค่ใน 
ระยะสั้น จึงคงน ้ำหนัก OW หุ้นต่อเนื่อง

• เรำปรับมุมมองหุ้นจีน สู่ระดับ Positive หลังเริ่มเห็นมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ
อย่ำงต่อเนื่อง และคำดว่ำตลำดหุ้นจีนได้ผ่ำนจุดต ่ำสุดไปแล้ว

• สัปดำห์นี้ติดตำมกำรประกำศงบบริษัทจดทะเบียนขนำดใหญ่ในสหรัฐ
• กองทุนแนะน ำ: UCI และ KT-FINANCE
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ผลตอบแทน: หุ้นโลกฟื้นหนุนโดยหุ้นตลำดเกิดใหม่ +2.57%
หลังได้รับประโยชน์จำกค่ำเงินดอลลำร์ท่ีอ่อนค่ำลง ขณะท่ีรำคำน ้ำมันดิบ Brent ปรับข้ึนแรง +5.4%wow

ข้อมูล ณ สิ้นวันท่ี 14 มกรำคม 2565

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

1D 1W 1M qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 528.4 -0.39 0.43 -1.03 -0.75 -0.75

Barclays US Government Bond Index pts 2,418.9 -0.54 -0.17 -1.97 -1.74 -1.74

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.2 0.00 0.01 0.05 0.02 0.02

ThaiBMA All Government Bond Index pts 313.1 0.00 -0.11 -0.57 -0.84 -0.84

Equity

MSCI World All country pts 744.4 -0.30 0.18 1.41 -1.35 -1.35

MSCI Emerging market pts 1,257.5 -0.46 2.57 3.10 2.09 2.09

S&P500 pts 4,662.9 0.08 -0.29 0.72 -2.11 -2.11

Euro Stoxx 600 pts 481.2 -1.01 -1.03 2.55 -1.32 -1.32

Nikkei225 pts 28,124.3 -1.28 -1.24 -0.98 -2.32 -2.32

China A-share pts 4,726.7 -0.82 -1.98 -6.40 -4.32 -4.32

Nifty 50 pts 18,255.8 -0.01 2.49 5.41 5.20 5.20

VNIndex pts 1,496.0 0.00 -2.07 1.57 -0.07 -0.07

SET Index pts 1,672.6 -0.44 0.91 2.58 0.91 0.91

VIX Index % 19.2 -1.12 0.43 -2.70 1.97 1.97

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,406.3 -1.07 -1.69 -1.05 -6.27 -6.27

Thai Prop fund & REITs pts 165.6 0.19 -0.26 -2.99 -2.90 -2.90

FTSE Straits Times REITs pts 830.5 -0.45 -0.84 -1.56 -2.68 -2.68

Commodities

Brent Oil USD/bbl 86.3 2.29 5.40 18.71 11.46 11.46

Gold USD/oz 1,817.9 -0.25 1.19 2.66 -0.62 -0.62

Currency

Dollar Index pts 95.2 0.40 -0.58 -1.46 -0.53 -0.53

EURUSD 1.1 -0.38 0.45 1.35 0.36 0.36

USDJPY 114.2 -0.01 -1.19 0.43 -0.77 -0.77

USDCNY 6.4 -0.11 -0.39 -0.23 -0.05 -0.05

USDTHB 33.2 -0.08 -1.20 -0.64 -0.02 -0.02

1D 1W 1M qtd ytd

US Government Bond 2Y % 0.97 7.39 10.47 31.00 23.46 23.46

US Goverment Bond 10Y % 1.78 8.00 2.21 34.30 27.40 27.40

TH Government Bond 2Y % 0.65 -0.24 -1.18 -1.93 -0.50 -0.50

TH Government Bond 10Y % 2.10 0.50 5.45 13.69 19.81 19.81

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



กลยุทธ์กำรลงทุน

กลยุทธ์: คง OW หุ้น พร้อมปรับมุมมองหุ้นจีนเป็น Positive

1)ประชุมธนำคำรกลำงญี่ป ุ่น (BOJ) ตลำดคำดว่ำ BOJ จะคงนโยบำยกำรเงินไว้

ตำมเดิม แต่อำจปรับเพ่ิมกำรคำดกำรณ์กำรเติบโตของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อปีนี้ขึ้น

2)ยอดกำรสร้ำงบ้ำนใหม่สหรัฐเดือน ธ.ค. ตลำดคำดว่ำจะชะลอตัวลงในเดือน ธ.ค. 

เนื่องจำกผู้รับเหมำเผชิญปัญหำขำดแคลนวัสดุและแรงงำน รวมถึงต้นทุนที่สูงขึ้น

3)ยอดขำยบ้ำนมือสองสหรัฐ เดือน ธ.ค. คำดว่ำชะลอตัวลงเล็กน้อยจำกเดือนก่อน 

จำกควำมต้องกำรท ำงำนที่บ้ำนยังสูง และผู้ซ้ือมีแรงจูงใจจำกอัตรำดอกเบี้ยที่ต ่ำ

4) เง ินเฟ ้อย ุโรปเดือน ธ.ค. ตลำดคำดไว ้ท ี ่  +5%yoy ซึ ่ง เป ็นระดับส ูงส ุดใน

ประวัติกำรณ์ ซ่ึงมีปัจจัยหลักจำกรำคำพลังงำนที่ปรับเพ่ิมขึ้นแรง

3

ประเด็นส ำคัญท่ีต้องจับตำสัปดำห์นี้

หุ้นท่ัวโลกฟื้นตัวเล็กน้อยน ำโดยตลำดหุ้นเกิดใหม่+2.6% ขณะที่หุ้นสหรัฐปรับลดลง

จำกแรงกดดันเงินเฟ้อท่ีพุ่งสูงในรอบ 40 ปี แตะระดับ +7%yoy อำจกดดันให้  Fed ต้อง

เร่งขึ้นดอกเบี้ยมำกถึง 4 ครั้งในปีนี้ และอำจพิจำรณำลดขนำดงบดุลในกลำงปีนี้ เรำ

คำดว่ำตลำดจะยังคงผันผวนในระยะสั้นจำกนโยบำยกำรเงินที่เข้มงวดขึ้นของ Fed แต่

อย่ำงไรก็ดี เรำยังคง OW หุ้นต่อ จำกแนวโน้มกำรเติบโตของเศรษฐกิจโลกปีนี้ยังคงสูง

กว่ำค่ำเฉลี่ย โดยมุ่งน้นหุ้นท่ีมีคุณภำพ และได้ประโยชน์จำกดอกเบี้ยขำขึ้น พร้อมทั้งปรับ

มุมมองหุ้นจีนสู่ระดับ Positive หลังเห็นสัญญำณกำรกระตุ้นเศรษฐกิจอย่ำงต่อเนื่อง
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กลยุทธ์กำรลงทุนระยะส้ัน-กลำง (TAA)

สินทรัพย์ Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐ 

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนำม

ไทย

กลยุทธ์กำรลงทุนระยะส้ัน-กลำง (TAA)

สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตรำสำรหนี้

ตรำสำรทุน

กองทุนอสังหำฯ

สินค้ำโภคภัณฑ์

: ปัจจุบัน : อดีต
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Source: CNBC , Krungsri Securities

ประกำศงบสัปดำห์น้ี: หุ้นกลุ่มกำรเงินสหรัฐทยอยประกำศงบ
นอกจำกนี้ติดตำมหุ้นท่ีได้รับผลกระทบจำกโอไมครอน เช่น สำยกำรบิน และ ค้ำปลีก

วันท่ี บริษัท

17 ม.ค. 65

18 ม.ค. 65

19 ม.ค. 65

20 ม.ค. 65

21 ม.ค. 65
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Source: Bloomberg , PBOC , Krungsri Securities 

หุ้นท่ัวโลกปรับเพ่ิมขึ้น 0.18% แม้ว่ำตลำดโดยรวมจะมีควำม
ผันผวน แต่ดีขึ้นกว่ำสัปดำห์ก่อน จำกถ้อยแถลงของประธำน 
Fed ต่อคณะกรรมกำรธนำคำรประจ ำวุฒิสภำสหรัฐ ซึ่งเป็นไป
ตำมที่ตลำดคำดไว้ ในขณะที่ฝั่งจีนได้รำยงำน GDP 4Q21 ที่ 
+4%yoy ดีกว่ำคำดที่ +3.6% แต่ตัวเลขเงินเฟ้อจีนเดือน ธ.ค. 
เพิ่มขึ้นเพียง +1.5%yoy ต ่ำกว่ำคำดที่ +1.8% ท ำให้ธนำคำร
กลำงจีนใช้มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจโดยกำรปรับลดดอกเบี้ย
เงินกู้ 1 ปี ลง 10 bps และ Reverse Repo ลง 10 bps

เรำคงน ้ำหนักตรำสำรทุนที่ OW จำกภำพรวมเศรษฐกิจโลก
ที่ยังคงขยำยตัวต่อ พร้อมทั้งปรับมุมมองหุ้นจีนเป็น Positive 
หลังจีนเริ่มผ่อนคลำยนโยบำยมำกขึ้นเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ 

ยีลด์พันธบัตรสหรัฐ 10 ปียังอยู่ในระดับต ่ำ ซ่ึงเสี่ยงต่อกำรปรับข้ึนได้อีกในปีนี้

ตรำสำรทุน ตรำสำรหน้ี

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐ 10 ปี อยู ่ที่ 
1.78% เพิ่มขึ้น 2.21 bps แต่ยีลด์พันธบัตรระยะสั้น-กลำง
ปรับขึ้นแรงซ่ึงสะท้อนกำรปรับเพ่ิมขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ที่เร็ว
ขึ้นกว่ำที่ตลำดคำดกำรณ์ไว้ ในขณะที่อัตรำดอกเบี้ยที่แท้จริง 
(Real Yield) ปรับเพิ่มขึ้นอีก 7 bps ท ำให้ตั้งแต่ต้นปีปรับขึ้น
มำแล้ว 40 bps กดดันให้หุ้นกลุ่มเทคฯและหุ้นเติบโตปรับลงแรง

เรำคงน ้ำหนัก UW ตรำสำรหนี ้ จำกยีลด์พันธบัตรรัฐบำล
สหรัฐอำยุ 10 ปีที่อยู่ในระดับต ่ำเกินไปและมีควำมเสี่ยงปรับขึ้น
ต่อจำกกำรที่ Fed ใช้นโยบำยกำรเงินที่ตึงตัวขึ้นโดยอำจปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยสูงถึง 4 ครั้งภำยในปีนี้ และอำจพิจำณำลดขนำด
งบดุลในกลำงปีนี้ ซ่ึงจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อรำคำพันธบัตร

PBOC ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยคร้ังแรกนับต้ังแต่ เม.ย. 20 เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

ดัชนี Thai Prop Fund & REITs ปิดที่ 165.5 จุด ปรับ
ลดลง -0.26% จำกควำมกังวลกำรระบำดของโควิดสำยพันธุ์
โอไมครอนในไทยที่เพ่ิมขึ้นอย่ำงรวดเร็ว อีกทั้งเริ่มพบผู้เสียชีวิต
จำกกำรติดเชื้อโอไมครอนบ้ำงแล้ว ส่งผลให้ ศบค ยกระดับกำร
เตือนภัยเป็นระดับที่ 4 แต่ยังคงสำมำรถเดินทำงได้ตำมปกติ 
โดยมีผลตั้งแต่วันที่ 9 – 31 ม.ค. 65 

เรำคงน ้ำหนักกองทุนอสังหำฯที่ MW แม้ว่ำ REITs ไทยจะ
ยังคงเผชิญควำมเสี่ยงจำกกำรระบำดของโอไมครอน อย่ำงไร
ก็ดีไทยสำมำรถฉีดวัคซีนครบ 2 เข็มมำกกว่ำ 80% และเริ่ม
ทยอยฉีดเข็มกระตุ้นซึ่งจะช่วยป้องกันโอไมครอนได้ดียิ่งขึ้น 
ปัจจุบันรำคำ REITs ไทยไม่แพง และมี Downside Risk จ ำกัด

Fed ใช้นโยบำยกำรเงินตึงตัวข้ึนหนุนให้ดอลลำร์แข็งค่ำ ท ำให้ทองค ำยังไม่น่ำลงทุน

กองทุนอสังหำฯ สินค้ำโภคภัณฑ์

รำคำทองค ำปิดที่ 1,817.9 USD/Ounce เพิ่มขึ้น 1.19% 
โดยมีแรงหนุนระยะสั้นจำกค่ำเงินดอลลำร์ที่กลับมอ่อนค่ำ และ
ประธำน Fed ส่งสัญญำณกำรขึ้นดอกเบี้ยเป็นตำมตลำดคำด 
เรำคง UW ทองค ำ  จำกแรงกดดันกำรปรับขึ้นดอกเบี้ยของ 
Fed ที่อำจจะสูงถึง 4 ครั้งในปีนี้จนถึงไปกำรปรับลดขนำดงบ
ดุล ท ำให้ทองค ำยังคงเป็นสินทรัพย์ที่ยังไม่น่ำลงทุนในช่วงนี้

รำคำน ้ำมันดิบ Brent ปิดที ่ 86.3 USD/Barrel เพ ิ ่มข ึ ้น 
5.4% หลังกลุ่ม Opec+ เผยตัวเลขกำรผลิตเดือนที ่ผ่ำนมำ
เพ่ิมขึ้นเพียง 3.1 แสนบำร์เรลต่อวัน ต ่ำกว่ำเป้ำหมำยที่ 4 แสน
บำร์เรลต่อวัน ขณะที่สต็อกน ้ำมันดิบสหรัฐปรับลดลงมำกกว่ำ
คำดสะท้อนให้เห็นว่ำควำมต้องกำรใช้น ้ำมันยังคงแข็งแกร่ง

ผลตอบแทนของ REITs ไทย มีควำม Laggard ที่สุดเม่ือเทียบกับภูมิภำคอื่น 



กองทุนแนะน ำ

17 - 21 ม.ค. 2565
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UCI ยูไนเต็ด ไชน่ำ เอ แชร์ อินโนเวช่ัน ฟันด์

U
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NAV ย้อนหลัง
6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม % of NAV ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก % of NAV

Industrials        26.55 GUANGZHOU TINCI MATERIALS         8.48 

Information Technology         14.31 EVE ENERGY CO LTD         6.45 

Consumer Staples         13.52 CONTEMPORARY AMPEREX TECH         6.20 

Materials         12.35 KWEICHOW MOUTAI CO LTD           6.11 

Health care          9.37 GINLONG TECHNOLOGIES CO LTD          3.67 

Financials          5.26 

Cash          11.01 

Data as of 30 Dec 21

ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลัง (%)
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United China A-Shares Innovation
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ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

Data as of 30 Dec 21

หมำยเหตุ : *กองทุนเพ่ิงจัดตั้งเมื่อวันที่ 20 Nov 20 ท ำให้ไม่สำมำรถแสดงผลตำมกรำฟด้ำนบนได้ครบถ้วน

จุดเด่น

• ลงทุนในบริษัทท่ีมีนวัตกรรมผ่ำนตลำดจนีA-Shares

• Ping An Fund Management เป็นผู้บริหำรกำรลงทุน

• มีผลตอบแทนย้อนหลังของกองทุนหลักโดดเด่น

ชนะดัชนีช้ีวัดอย่ำงสม ่ำเสมอ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ



9Sources : tinci.com, moutai.com, evebattery.com, 

• ผู้ผลิตสินค้ำอิเล็กทรอนิกส์
ยักษ์ใหญ่ของจีน เช่น ถ่ำน
ลิ เธ ียมส  ำหร ับอ ุปกรณ์
อิเล ็กทรอน ิกส์  รถยนต์
ไฟฟ้ำ และอุปกรณ์ทำงกำร
แพทย์ เป็นต้น

• คำดว่ำอุตสำหกรรมจะมี
กำรเติบโตอย่ำงโดดเด่น 
จำกกำรเติบโตของรถยนต์
พลังงำนไฟฟ้ำ

• ผู้ผลิตสุรำพรีเมี่ยมที่มีมูลค่ำ
ตล ำด แ ซ งห น ้ ำ  Johnnie 
Walker แ ล ะ ม ี ส ่ ว น แ บ ่ ง
กำรตลำดอันดับ 1 ในจีน

• รำคำขำยต่อขวดอยู่ในช่วง
หร ื อ ปร ะ ม ำณ  5 ,000  –
23,250 บำท

• ใน 3Q21รำยได้ เต ิบโตดีท ี่  
9.9% yoy และก ำไรเติบโตที่ 
12.4% yoy ท่ำมกลำง
สถำนกำรณ์ Covid-19 

UCI

• วิจัย พัฒนำ ผลิต และขำย
ว ั สด ุ ท ี ่ ใ ช ้ ใ น ก ำ รผล ิ ต
แบตเตอรี่ลิเทียม สำรเคมี
ท่ัวไป และสำรเคมีแบบพิเศษ  
ซึ่งมีลิขสิทธิ์ นวัตกรรม และ
แบรนด์เป็นของตนเอง 

• ยอดขำยกว ่ำ 30% ของ
ทั ้งหมดส่งออกไปทั ่วโลก 
โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งใน สหรัฐ 
และยุโรป 
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KT-FINANCE เคแทม เวิลด์ ไฟแนนเชียล เซอร์วิส ฟันด์
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ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

7

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามประเทศ % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

USA       56.70 JPMORGAN CHASE & CO          6.40 

United Kingdom         8.80 BANK OF AMERICA          5.00 

France          3.30 SCHWAB CHARLES CORP          4.00 

Sweden          3.10 WELLS FARGO & CO NEW           3.60 

India         2.40 MORGAN STANLEY           3.50 

Data as of 30 Dec 21

ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลัง (%)
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KTAM World Financial Services

32.85

2.74
7.96

32.85

17.27

9.45
11.80

24.35

3.11
5.07

24.35

13.82
9.07

10.28

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

KTAM World Financial

Services

MSCI World/Financials

จุดเด่น

• ได้รับประโยชน์โดยตรงจำกภำวะดอกเบี้ยขำข้ึน

• ลงทุนในหุ้นกลุ่มอุตสำหกรรมในภำคกำรเงินทั่วโลก 

เช่น ธนำคำร ,บริษัทประกัน ,Financial Service

• เน้นคัดเลือกหุ้นคุณภำพท่ีมีรำคำต ่ำกว่ำมูลค่ำท่ีแท้จรงิ

และมีผลกำรด ำเนินงำนท่ีปรับตัวดีข้ึน

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ

Data as of 30 Dec 21
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• ธนำคำรพำณิชย์ขนำด
ใหญ่ที ่สุดในสหรัฐ และ
ใหญ่เป็นอันดับ 6 ของ
โลก ท ี ่ ม ี บร ิกำรครบ
วงจร และมีสำขำอยู่ทั ่ว
โ ล ก แ ล ะ ก ่ อ ต ั ้ ง ม ำ
มำกกว่ำ  150 ปี

• แม ้ ก  ำ ไ ร ใน  4Q21 จ ะ
ออกมำต ่ำกว่ำคำด โดย
ก  ำ ไ ร  3.33 ดอลลำร์
น้อยกว ่ำคำดกำรณ์ที่  
3.01 ดอลลำร์ต่อหุ้น แต่
เรำยังมองกลุ่มกำรเงิน
จ ะ ไ ด ้ ป ร ะ โ ย ช น ์ จ ำ ก
ดอกเบ้ียขำขึ้น 

• ธนำคำรพำณิชย์ขนำดใหญ่เป็น
อันดับ 2 ในสหรัฐ และมีขนำด
สินทรัพย์เป็นอันดับ 10 ของ
โลก 

• จ ุด เด ่นด ้ ำนกำร ให ้บร ิกำร
เก่ียวกับกำรบริหำรควำมมั่งคั่ง 
(Wealth Management) และ
ว ำณ ิ ช ธน ก ิ จ  (Investment 
Banking)

• ต ิ ด ต ำ ม ก ำ ร ป ร ะ ก ำ ศ ผ ล
ประกอบกำร 4Q21 ในวันที่ 19 
ม.ค. 65 โดยตลำดคำดก ำไรอยู่
ที่ 0.76 ดอลลำร์ต่อหุ ้นเติบโต 
28.8% yoy

• ธนำคำรพำณิชย ์ขนำด
ใหญ่ของสหรัฐ มีสำขำทั่ว
โลกมำกกว่ำ 42 ประเทศ 
และมี พนักงำนมำกกว่ำ 
60,000 คน

• เป็นบริษัทที่จัดท ำดัชนีชื่อ
ดัง อย่ำง MSCI ซึ่งเป็นที่
น ิยมส  ำหร ับน ักลงท ุน
สถำบันในกำรลงทุนหุ้นแต่
ละประเทศ

• ต ิดตำมปร ะกำศก  ำ ไ ร 
4Q21 วันที่ 19 ม.ค. 65 
ซึ่งตลำดคำดจะมีก ำไรที่ 2 
ดอลลำร ์ต ่อหุ ้น เต ิบโต
ประมำณ 4.1% yoy

Sources : jpmorganchase.com , bankofamerica.com , morganstanley.com
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ปัจจัยกำรลงทุน

UCI

KT-FINANCE

Sources : Krungsri Securities, Bloomberg

หลัง Fed ได้เปลี ่ยนท่ำทีด้ำนนโยบำยกำรเงินซึ่งไม่ใช่แค่จะเพิ่มดอกเบี้ย

อย่ำงน้อย 3 ครั้งในปีนี้ แต่ยังอำจจะมีกำรลดขนำดงบดุลด้วย เพ่ือดึงสภำพคล่อง

ออกจำกระบบเศรษฐกิจ และจัดกำรปัญหำเงินเฟ้อ ดังนั้นเรื่องนี้จะเป็นปัจจัยที่

รบกวนตลำดหุ้นตลอดทั้งปี อย่ำงไรก็ตำมเรำแนะน ำหุ้นกลุ่มอุตสำหกรรมกำรเงิน

เนื่องจำกหุ้นกลุ่มน้ีได้พิสูจน์มำในอดีตแล้วว่ำมีควำมทนทำน และได้ประโยชน์จำก

เศรษฐกิจในช่วงดอกเบี้ยขำขึ้น นอกจำกนี้เนื่องจำกตลำดหุ้นสหรัฐก ำลังเข้ำสู่ช่วง

ประกำศผลประกอบกำร ซ่ึงกลุ่มธนำคำรจะเป็นกลุ่มแรกที่ประกำศ ตลำดอำจจะมี

กำรเก็งก ำไรรำคำในกลุ่มน้ีได้ในระยะสั้น เรำแนะน ำ KT-FINANCE ที่เน้นลงทุนใน

ธุรกิจภำคกำรเงินทั่วโลก เช่น ธนำคำร ,บริษัทประกัน ,Financial Service

เรำแนะน ำให้ทยอยซ้ือสะสมหุ้นจีนส ำหรับนักลงทุนระยะกลำง-ยำว แม้ว่ำจีน

จะยังมีหลำยเรื่องที่กดดันตลำดไม่ว่ำจะเป็นกำรควบคุมกำรแพร่ระบำด Covid-19

ที ่เข้มงวด หรือกำรเข้ำแทรกแซงภำคอสังหำริมทรัพย์เพื ่อลดควำมร้อนแรง 

อย่ำงไรก็ตำมเรำเริ่มเห็นปัจจัยสนับสนุนตลำดหุ้น เช่น รำคำหุ้นที่ลงและตอบรับ

ข่ำวดังกล่ำวไปค่อนข้ำงเยอะ และนโยบำยกำรเงินของจีนที่ดูผ่อนคลำยมำกขึ้น 

จำกธนำคำรจีน (PBOC) ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยเป็นครั้งแรกตั้งแต่เดือน เม.ย. 20

เรำแนะน ำ UCI ที่มีนโยบำยหลักคือลงทุนหุ้นในตลำด A-Share โดยเฉพำะบริษัทที่

ใช ้นว ัตกรรมมำช ่วยพัฒนำธ ุรก ิจ  โดยม ีท ีมบร ิหำรจำก Ping An Fund 

Management ที่เป็นคนท้องถิ่นซ่ึงพูดภำษำจีนได้อย่ำงช ำนำญมำช่วยดูแลพอร์ต

คำดหุ้นกลุ่มกำรเงินได้ประโยชน์ภำวะดอกเบี้ยขำขึ้น

PBOC เริ่มลดดอกเบี้ยตำมคำดเพ่ือช่วยพยุงเศรษฐกิจ



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

กำรเปิดเผยข้อมูล และค ำสงวนสิทธ์ิ
1. เอกสำร / รำยงำน ฉบบันี้จัดท ำโดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ำกัด (มหำชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลท่ีปรำกฏในเอกสำร / รำยงำน ฉบบันี้ ไม่วำ่จะเปน็เอกสำรใน
รูปแบบของกระดำษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเลก็ทรอนกิส์ โทรสำร ข้อควำมเสียง ภำพ หรือเอกสำรในรูปแบบอ่ืนใดทีส่ื่อควำมหมำยได้โดยสภำพของสิ่งนั้นเอง
หรือโดยผ่ำนวิธกีำรใดๆ ไดถ้กูจัดท ำข้ึนบนพื้นฐำนของข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสำธำรณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองควำมถกูต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำวแต่
อย่ำงใด ควำมคดิเห็น แบบจ ำลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรำกฎอยู่ในรำยงำนนี้ เปน็เพียงกำรน ำเสนอในมมุมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันท่ีปรำกฎใน
รำยงำนเท่ำนั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและควำมเห็นท่ีปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนี้อำจมีกำรเปลีย่นแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ
2. เอกสำร / รำยงำนฉบับนี้ ถูกจัดท ำข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเท่ำนัน้ โดย บริษัท ไมม่ีควำมประสงคท่ี์จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ ตำมท่ีปรำกฏในรำยงำนฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ
ตำมข้อมลูท่ีปรำกฏแต่อย่ำงใด กำรด ำเนนิกำรซ้ือขำยโดยอ้ำงอิงเอกสำร / รำยงำน ฉบบันีถ้ือเปน็ควำมเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกดิข้ึนจำกกำรน ำข้อมลูหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่วำ่กรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศกึษำข้อมูลและใช้ดลุยพินิจอย่ำงรอบคอบใน
กำรตัดสนิใจลงทุน ท้ังนี้รำคำหลกัทรัพย์และอนพุันธ์อำจมกีำรเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่ำงรวดเร็วและเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดตีไม่จ ำเป็นต้องเป็น
เคร่ืองบ่งช้ีถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต นอกจำกนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อำจมสี่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกู
กล่ำวถึงในรำยงำนนี้กไ็ด้
3. กำรซ้ือขำยอนุพนัธ์ มีควำมเสี่ยงสูงท่ีอำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกบับุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนกำรตัดสินใจซ้ือขำยอนุพนัธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถปุระสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุน ตลอดจนควำมเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เนื่องจำก
มีควำมเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอำจเสียเงินลงทุนมำกกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจำกนี้ผู้ลงทุนควรพิจำรณำถึงควำมเสี่ยงท้ังหมดที่อำจเกิดข้ึน และควรศกึษำ
รำยละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน โดยผู้ลงทนุควรตัดสนิใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย
ควรขอค ำแนะน ำจำกท่ีปรึกษำกำรลงทุน
4. บริษทัขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นท่ีปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบบันี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมลูและควำมเห็นในรำยงำนฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำท้ังหมดหรือบำงสว่น โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อักษรจำกบริษัทลว่งหน้ำ



คณะผู้จัดท ำ

กลุ่มงำนวิเครำะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมกำรผู้จัดกำรใหญ่ กลุ่มงำนวิเครำะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมำณ
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยำกร
หัวหน้ำสำยงำนตวัแทนกำรขำยหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ำรัส
สำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนำนต์กุล
นักวิเครำะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


