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• หุ้นทั่วโลกฟ้ืนน ำโดยสหรัฐและยุโรป รับข่ำวผลวิจัยโอไมครอนมีควำมรุนแรงน้อยลง
• สัปดำห์หน้ำติดตำมตัวเลขดัชนีฝ่ำยจัดซื้อภำคผลิตของสหรัฐ และ จีน
• เราคง OW หุ้นต่อ จำกภำพรวมอัตรำกำรเติบของเศรษฐกิจโลกในปีหน้ำยังสูงกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยและตลำดได้ซึมซับข่ำวกำรใช้นโยบำยกำรเงินแบบตึงตัวของธนำคำรกลำงไป
พอสมควรแล้ว

• กองทุนแนะน ำ: TMBGQG และ PRINCIPAL VNEQ-A
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ผลตอบแทน: หุ้นโลกฟื้น รับผลวิจัยโอไมครอนไม่รุนแรงมาก
10Y Bond Yield สหรัฐ ฟ้ืนปิดท่ี 1.49% หลังไบเดนประกาศไม่จ าเป็นต้องล็อกดาวน์สกัดโอไมครอน

ข้อมูล ณ สิ้นวันท่ี 24 ธันวาคม 2564

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

1D 1W 1M qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 532.1 0.06 -0.41 0.86 -0.73 -4.76

Barclays US Government Bond Index pts 2,459.5 0.00 -0.51 0.56 0.06 -2.37

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.2 0.01 0.01 0.05 0.13 0.38

ThaiBMA All Government Bond Index pts 315.3 -0.08 -0.06 0.31 -0.88 -4.80

Equity

MSCI World All country pts 748.9 0.03 1.95 0.03 5.80 17.57

MSCI Emerging market pts 1,220.6 0.08 0.39 -2.43 -2.32 -3.54

S&P500 pts 4,725.8 0.00 2.30 0.63 10.06 27.57

Euro Stoxx 600 pts 482.5 -0.10 1.83 0.68 6.46 24.45

Nikkei225 pts 28,782.6 -0.05 0.83 -1.77 -2.28 6.48

China A-share pts 4,921.4 -0.55 -0.67 0.10 1.22 -3.88

Nifty 50 pts 17,003.8 -0.40 0.14 -2.30 -3.26 23.20

VNIndex pts 1,477.0 1.38 -0.10 -0.58 10.40 35.40

SET Index pts 1,637.2 -0.26 -0.27 -0.72 2.13 16.25

VIX Index % 18.0 0.00 -3.61 -0.62 -5.18 -4.79

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,453.5 0.10 0.66 2.27 11.38 32.58

Thai Prop fund & REITs pts 169.0 -0.67 -1.25 -3.68 -0.03 4.09

FTSE Straits Times REITs pts 839.8 0.44 -0.12 -3.91 0.13 3.74

Commodities

Brent Oil USD/bbl 75.2 -1.12 4.30 -7.67 -4.54 46.94

Gold USD/oz 1,817.3 0.47 1.07 1.61 3.44 -4.27

Currency

Dollar Index pts 96.0 0.00 -0.57 -0.88 1.90 6.76

EURUSD 1.1 -0.07 0.70 1.07 -2.25 -7.34

USDJPY 114.4 -0.01 0.66 -0.91 2.78 10.78

USDCNY 6.4 -0.04 -0.12 -0.39 -1.20 -2.44

USDTHB 33.4 -0.30 0.15 0.07 -0.88 11.50

1D 1W 1M qtd ytd

US Government Bond 2Y % 0.69 0.00 5.05 4.83 41.26 56.70

US Goverment Bond 10Y % 1.49 0.00 9.06 -14.14 0.54 57.95

TH Government Bond 2Y % 0.66 0.26 2.07 -0.39 9.91 27.48

TH Government Bond 10Y % 1.94 0.37 4.82 -1.97 4.88 65.70

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: โอไมครอนระบาดหนักแต่ไม่รุนแรง จึงคง OW หุ้น 

1)ยอดขายบ้านท่ีรอการขายสหรัฐ เดือน พ.ย. คำดขยำยตัวเพียง +0.6%mom จำก 

+7.5% ในเดือน ต.ค. แต่ภำพรวมปีนี้ยอดขำยบ้ำนสหรัฐยังแข็งแกร่งสุดในรอบ 15 ปี

2)จ านวนขอรับสวัสดิการว่างงานในสหรัฐประจ าสัปดาห์ คำดทรงตัวที่ระดับ 2.05 

แสนรำย เป็นกำรขอสวัสดิกำรลดลงต่อเนื่องซ่ึงสะท้อนตลำดแรงงำนที่ตึงตัว

3) ดัชนีฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิตสหรัฐ เดือน ธ.ค. โดย ISM ตลำดคำดที่ 60.5 จำก 

61.1 ในเดือนพ.ย. เนื่องจำกผลกระทบจำกกำรระบำดที่รวดเร็วของไวรัสโอไมครอน

4) ดัชนีฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิตจีน เดือน ธ.ค. โดย Caixin ตลำดคำดฟ้ืนตัวมำอยู่ที่ 

50.5 จำก 49.9 ในเดือนก่อนหน้ำ หลัง PBOC เริ่มกระตุ้นเศรษฐกิจมำกขึ้น

3

ประเด็นส าคัญท่ีต้องจับตาสัปดาห์นี้

หุ้นโลกฟื้นเกือบ 2% น าโดยสหรัฐและยุโรป แม้ว่าจ านวนผู้ติดเชื้อโอไมครอนรายวันจะ

ยังพุ่งขึ้นอย่างรวดเร็ว อย่างไรก็ดีตลาดเริ่มคลายกังวลจากข่าวดีของผลการศึกษาใน 

UK และแอฟริกาใต้ พบว่าความเสี่ยงในการเข้ารับรักษาในโรงพยาบาลหรือเสียชีวีตของ

ผู้ติดเช้ือโอไมครอนลดลง 40-80% เทียบกับสายพันธุ์ก่อนนอกจากนี้ FDA ได้อนุมัติยา

ต้านโควิดเป็นกรณีฉุกเฉินของ Pfizer และ Merck ซ่ึงจะช่วยให้การรักษามีประสิทธิภาพ

มากขึ้น เรายังคง OW หุ้น จากอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจโลกปีหน้าที่ยังสูงกว่า

ค่าเฉลี่ยและตลาดรับรู้การใช้นโยบายตึงตัวของธนาคารกลางไปพอสมควรแล้ว 
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กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐ 

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

สินค้าโภคภัณฑ์

: ปัจจุบัน : อดีต
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Source: Bloomberg , Krungsri Securities 

ตลาดหุ้นโลกปรับเพ่ิมขึ้น 1.95% น ำโดยสหรัฐและยุโรป หลัง 
Moderna เผยผลวิจัยเบื้องต้นพบว่ำวัคซีนเข็มกระตุ้นขนำด 50 
ไมโครกรัมสำมำรถเพ่ิมภูมิคุ้มกันต่อเชื้อโอไมครอนได้สูงถึง 37 
เท่ำ นอกจำกนี้ FDA ของสหรัฐอนุมัติให้ใช้ยำ Paxlovid ของ 
Pfizer ซ่ึงช่วยป้องกันกำรเจ็บป่วยรุนแรงได้ถึง 89% ในขณะที่
ฝ่ังจีนต้องจับตำอย่ำงใกล้ชิด หลังจีนรำยงำนพบผู้ติดเชื้อโค
วิดรำยวันในประเทศสูงสุดนับตั้งแต่ ม.ค. 21   

เราคงน ้าหนักตราสารทุนที่ OW แม้ว่ำภำพรวมกำรเติบโต
ของเศรษฐกิจโลกปีหน้ำจะขยำยตัวในอัตรำท ี ่ชะลอง แต่
อย่ำงไรก็ดีอัตรำกำรเติบโตปีหน้ำยังสูงกว่ำค่ำเฉลี่ย 10 ปี
ย้อนหลัง จึงท ำให้กำรลงทุนในหุ้นยังคงมีควำมน่ำสนใจ 

ยีลด์พันธบัตรสหรัฐ 10 ปียังอยู่ในระดับต ่า ซ่ึงเสี่ยงต่อการปรับข้ึนในปีหน้า

ตราสารทุน ตราสารหน้ี

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี อยู ่ที่ 
1.49% เพ่ิมขึ้น 9.06 bps แม้จ ำนวนผู้ติดเชื้อโอไมครอนใน
หลำยประเทศจะเร่งตัว แต่นักลงทุนเริ่มคลำยกังวล หลังผล
กำรศึกษำใน UK และแอฟริกำใต้ชี้ว่ำโอไมครอนระบำดเร็วกว่ำ 
แต่มีควำมรุนแรงน้อยกว่ำสำยพันธุ์เดิม ขณะที ่ ปธน ไบเดน
ประกำศไม่ล็อกดำวน์ แต่เร่งฉีดเข็มกระตุ้นเพ่ือสกัดโอไมครอน

เราคงน ้าหนัก MW ตราสารหนี้ จำกยีลด์พันธบัตรรัฐบำล
สหรัฐอำยุ 10 ปีอยู่ในระดับต ่ำเกินไปและมีควำมเสี่ยงปรับขึ้น
ต่อจำกกำรที่ Fed ใช้นโยบำยกำรเงินที่ตึงตัวมำกขึ้นเพื่อคุม
เงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูง อย่ำงไรก็ตำมตรำสำรหนี้ Credit 
และ HY จะได้ประโยชน์จำกกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง

คาดเศรษฐกิจโลกปีหน้ายังเติบโตดี หนุนให้ Valuation หุ้นโลกยังไม่แพง
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

ดัชนี Thai Prop Fund & REITs ปิดที่ 169 จุด ปรับลดลง
เล็กน้อยท่ี -0.67% จำกควำมกังวลกำรแพร่ระบำดไวรัสสำย
พันธุ์โอไมครอนในไทยที่พ่ิมขึ้นต่อเนื่องในหลำยจังหวัด ส่งผล
ให้ ศบค สั่งระงับกำรเดินทำงเข้ำไทยแบบ Test&Go ชั่วครำว 
รวมถึง กทม. สั่งยกเลิกจัดงำนปีใหม่ อย่ำงไรก็ดีภำคเอกชนยัง
สำมำรถจัดงำนได้ แต่ต้องมีมำตรกำรป้องกันที้เข้มงวด 

เราคงน ้าหนักกองทุนอสังหาฯท่ี MW จำกรำคำ REITs ไทยที่
มีควำม Laggard เมื ่อเทียบกับ REITs โลก แม้ว่ำจะมีควำม
เสี่ยงจำกกำรแพร่ระบำดสำยพันธุ์โอไมครอน แต่อย่ำงไรก็ดีไทย
สำมำรถฉีดวัคซีนครบ 2 เข็มแล้วสูงถึง 75% และบำงพื้นที่เริ ่ม
เปิดให้ฉีดเข็มกระตุ้นแล้วซ่ึงจะช่วยป้องกันโอไมครอนได้ดีย่ิงขึ้น

Fed ใช้นโยบายการเงินที่ตึงตัวขึ้นหนุนให้ดอลลาร์แข็งค่า แต่กดดันราคาทองค า

กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์

ราคาทองค าปิดที่ 1,817.3 USD/Ounce เพิ่มขึ้น 0.47% 
จำกกำรแพร่ระบำดอย่ำงรวดเร็วของไวรัสสำยพันธุ์โอไมครอน
ในหลำยประเทศ และเงินเฟ้อสหรัฐที่ยังคงอยู่ในระดับสูง เราคง 
UW ทองค า จำกควำมเสี่ยงที่ Fed จะใช้นโยบำยกำรเงินที่ตึง
ตัวมำกขึ้น รวมถึงพร้อมขึ้นดอกเบี้ยมำกถึง 3 ครั้งในปีหน้ำ
เพื ่อรับมือปัญหำด้ำนเงินเฟ ้อ ส่งผลให้ค ่ำเง ินดอลลำร์มี
แนวโน้มแข็งค่ำขึ้นซ่ึงจะส่งผลลบกดดันต่อรำคำทองค ำ

ราคาน  ้าม ันดิบ Brent ปิดที ่  75.1 USD/Barrel ลดลง 
3.55% จำกนักลงทุนคลำยควำมกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของ
กำรแพร่ระบำดของโอไมครอน หลังมีรำยงำนผลวิจัยวัคซีนเข็ม
กระตุ้นและยำเม็ดรักษำโควิดสำมำรถป้องกันโอไมครอนได้ดี

กิจกรรมทางเศรษฐกิจในไทยฟื้นตัวต่อเน่ือง โดยเฉพาะค้าปลีกและสันทนาการ 



กองทุนแนะน า

27 ธ.ค. 2564 – 7 ม.ค. 2565
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TMBGQG  ทหารไทย Global Quality Growth
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ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม % of NAV ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก % of NAV

Information Technology       28.50 Microsoft Corp          4.90 

Financials        21.50 Alphabet Inc          4.00 

Health Care        13.50 Amazon.com Inc 3.30

Industrials         11.80 Meta Platforms Inc           2.30 

Communication Services         11.70 JPMorgan Chase & Co           1.90 

Consumer Discretionary         9.60 Data as of 30 Nov 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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TMB Global Quality Growth

13.38

-2.28

5.02

16.96 16.47
14.97

13.05

-1.43

3.58

17.46

15.45

9.42

4.64

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

TMB Global

Quality Growth

Average

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นเติบโต และคุณภำพดีท่ีกระจำยอยู่ท่ัวโลก

เช่น สหรัฐ 66% ยุโรป 16% ตลำดเกิดใหม่ 13%

• มีกำรกระจำยกำรลงทุนท่ีดีเหมำะส ำหรับภำวะตลำด

ท่ีค่อนข้ำงไม่แน่นอน และมีควำมผันผวน

• ม ีกำรค ัดเล ือกห ุ ้นท ี ่ เป ็นระบบ และม ีผลกำร

ด ำเนินงำนย้อนหลังสูงกว่ำคู่แข่งโดยเฉล่ีย

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ

Data as of 30 Nov 21
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TMBGQG

Sources : microsoft.com, amazon.com, about.facebook.com

• ผู้ค้ำปลีกออนไลน์รำยใหญ่
สุดของโลก สัญชำติสหรัฐ 

• ให้บริกำรพื ้นที ่จ ัดเก็บฐำน 
ข ้ อ ม ู ล  Cloud ม ี  Market 
Share เ ป ็ น อ ั น ด ั บ  1  ใ น
อุตสำหกรรม และมีลูกค้ำที่มี
ชื่อเสียงเช่น Zoom, Netflix

• ร ำ ย ไ ด ้ 3Q21 อ ย ู ่ ท ี่  
110,800 ล ้ ำ น ด อ ล ล ำ ร์  
เติบโต 15% yoy

• ผู ้สร ้ำงระบบปฏิบ ัต ิกำร 
Microsoft Windows แ ล ะ
โ ป ร แ ก ร ม  Microsoft 
Office ท่ีใช้ในคอมพิวเตอร์
ท่ัวโลก

• รำยได้ 3Q21 เติบโต 22% 
yoy ท ี ่  4.5 ห ม ื ่ น ล ้ ำ น
ดอลลำร์ ชนะตลำดที่ 4.4 
หมื่นล้ำนดอลลำร์

• บริษัทแม่ของแพลตฟอร์ม 
Social Media ชื ่อด ัง
มำกมำยเช ่น Facebook, 
Messenger, Instagram, 
WhatsApp

• มุ่งเน้นท ำธุรกิจเกี ่ยวกับ
กำรสร้ำงโลกเสมือนจริง 
(Metaverse) 

• ก ำไร 3Q21 อย ู ่ท ี ่  3.22
ดอลลำร์ต่อหุ ้น มำกกว่ำ
ต ล ำ ด ค ำ ด ท ี ่  3.19 
ดอลลำร์ต่อหุ้น
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PRINCIPAL VNEQ-A พรินซิเพิล เวียดนาม อิควิตี้ (ชนิดสะสมมูลค่า)

P
R

IN
C

IP
A

L
 V

N
E

Q
-A

ห
ุ้น
เว
ีย
ด
น
าม

ต
ร
าส
า
ร
ทุ
น

ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามประเภทอุตสาหกรรม % of NAV
ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Banking             27.19 SSIAM ETF VNFIN LEAD           9.72 

Property Development            20.82 VINHOMES JSC           8.44 

Food & Beverage             12.48 HOA PHAT GROUP JSC 7.96

Steel              7.96 MASAN GROUP CORP           6.72 

IT              5.99 VINGROUP JOINT STOCK           6.54 

Data as of 30 Nov 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

56.23
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Principal Vietnam
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จุดเด่น

• ลงทุนตรงท้ังหุ้นและ ETF ในเวียดนำมโดยมีผูจ้ัดกำร

กองทุนชำวเวียดนำมเป็นหนึ่งในทีมงำนบริหำร

• มีอัตรำกำรฉีดวัคซนีประชำกรในประเทศท่ีดีโดย

อย่ำงน้อย 1 เข็มคิดเป็น 79.7% ของประชำกร และ

2 เข็มคิดเป็น 63.5% ของประชำกร

• ก ำไรบริษัทท่ียังคงเติบโตท ำให้ Valuation ไม่แพง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ
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PRINCIPAL VNEQ-A

Sources : vinhomes.vn/vi, hoaphat.com.vn, vingroup.net

• บริษัทผลิตและจ ำหน่ำยวัสดุ
ก่อสร้ำงขนำดใหญ่และมีส่วน
แบ่งกำรตลำดอันดับ 1 ของ
กำรจ ำหน่ำยเหล็กที่ใช้ในกำร
ก่อสร้ำงโครงสร้ำงพ้ืนฐำน

• เป็นหุ้น Cyclical ท่ีจะเติบโตไป
พร้อมกับเศรษฐกิจเวียดนำม
ที่ GDP ยังสำมำรถขยำยตัว
ในระดับสูง

• บริษัทพัฒนำอสังหำฯชั ้น
น ำ และเป็นบริษัทในเครือ 
Vingroup ซึ่งเป็นบริษัทจด
ทะ เบ ียนท ี ่ ใหญ่ท ี ่ส ุดใน
เวียดนำม

• VHM พัฒนำอสังหำฯทั ้ง
อำคำรส ำนักงำน , Mixed 
Use และที ่อยู่อำศัยตั้งแต่
ร ะ ด ั บ ก ล ำ ง ไ ป จ น ถ ึ ง
ระดับบน

• บริษัท holding company
ขนำดใหญ่ที ่สุดในประเทศ
เวียดนำม

• ท ำธุรกิจหลำยประเภทเช่น
พัฒนำอสังหำร ิมทร ัพย์  
ศูนย์กำรค้ำ ซูเปอร์มำร์เก็ต 
ร ้ำนสะดวกซ ื ้อ  โรงแรม 
โ ร งพยำบำล  โ รง เ ร ี ยน 
โรงงำนผลิต Smart Phone
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ปัจจัยการลงทุน

TMBGQG

PRINCIPAL VNEQ-A

Sources : Krungsri Securities, Bloomberg

FDA อนุมัติยาเม็ดรักษา Covid-19 ของ Pfizer และ 
Merck ใช้ได้เป็นกรณีฉุกเฉิน

ด้วยอัตรำกำรเติบโตของบริษัทในตลำดหุ้นเวียดนำมที่แข็งแกร่ง (ทั้งปีนี้

คำดเติบโต 50 - 60%) และมูลค่ำ PE ของตลำดอยู่ในระดับค่ำเฉลี่ยที่ 13 - 14 เท่ำ 

เรำจึงให้น ้ำหนักกำรลงทุนเวียดนำมที่ OW อย่ำงไรก็ตำมแม้ว่ำจ ำนวนผู้ติดเชื้อ 

Covid-19 ในประเทศรำยวันจะอยู่ในระดับสูง (15,218 รำย ในวันที่ 26 ธ.ค. 64) 

แต่ด้วยอัตรำกำรฉีดวัคซีนในประเทศเวียดนำมอยู่ในเกณฑ์ที่ดี กล่ำวคือมีประชำกร

ที ่ฉีดอย่ำงน้อย 1 เข็มคิดเป็น 79.7% และฉีด 2 เข็มคิดเป็น 63.5% จึงท ำให้

ผู้เสียชีวิตเพ่ิมขึ้นเป็นจ ำนวนที่ไม่มำก และตลำดหุ้นก็ไม่ตอบสนองต่อเหตุกำรณ์

ดังกล่ำวในเชิงลบ (คล้ำยสหรัฐ และยุโรป) เรำแนะน ำ PRINCIPAL VNEQ-A ที่มี

ผลกำรด ำเนินงำนโดดเด่น และมี 1 ในทีมผู้จัดกำรกองทุนเป็นคนเวียดนำม

เรำคงมุมมอง OW กำรลงทุนในหุ้นแม้ปีหน้ำเรำคำดจะมีควำมผันผวนมำก

ขึ้นในตลำดทุนจำกเชื้อไวรัสโอไมครอนที่แพร่กระจำยง่ำยขึ้น และท่ำทีของธนำคำร

กลำงส ำคัญทั่วโลก โดยเฉพำะ Fed จะเริ่มขึ้นดอกเบี้ยเพ่ือรับมือเงินเฟ้อ อย่ำงไรก็

ตำมเรำมองยำเม็ดของบริษัท Pfizer และ Merck ที่ FDA เพิ่งอนุมัติใช้เป็นกำร

ฉุกเฉินจะเป็นปัจจัยส ำคัญในกำรต่อสู้กับกำรแพร่ระบำดของเชื้อไวรัสโอไมครอน 

รวมถึงภำพรวมเศรษฐกิจปีหน้ำยังเติบโตดีหนุนกำรลงทุนในตลำดหุ้น เรำแนะน ำ 

TMBGQG ซ่ึงมีนโยบำยเน้นลงทุนในหุ้นเติบโต คุณภำพดีทั่วโลก และมีกำรกระจำย

กำรลงทุนที่ดี ท ำให้สำมำรถลดควำมผันผวนของพอร์ตกำรลงทุนได้ดี อีกทั้ง

กองทุนนี้มีผลงำนย้อนหลังโดดเด่น กล่ำวคือ 5 ปีย้อนหลังเฉลี่ยปีละประมำณ15%

มูลค่าตลาดหุ้นเวียดนามอยู่ในระดับท่ีไม่แพง



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธ์ิ
1. เอกสำร / รำยงำน ฉบบันี้จัดท ำโดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ำกัด (มหำชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลท่ีปรำกฏในเอกสำร / รำยงำน ฉบบันี้ ไม่วำ่จะเปน็เอกสำรใน
รูปแบบของกระดำษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเลก็ทรอนกิส์ โทรสำร ข้อควำมเสียง ภำพ หรือเอกสำรในรูปแบบอ่ืนใดทีส่ื่อควำมหมำยได้โดยสภำพของสิ่งนั้นเอง
หรือโดยผ่ำนวิธกีำรใดๆ ไดถ้กูจัดท ำข้ึนบนพื้นฐำนของข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสำธำรณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองควำมถกูต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำวแต่
อย่ำงใด ควำมคดิเห็น แบบจ ำลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรำกฎอยู่ในรำยงำนนี้ เปน็เพียงกำรน ำเสนอในมมุมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันท่ีปรำกฎใน
รำยงำนเท่ำนั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและควำมเห็นท่ีปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนี้อำจมีกำรเปลีย่นแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไมต้่องแจ้งให้ทรำบลว่งหน้ำ
2. เอกสำร / รำยงำนฉบับนี้ ถูกจัดท ำข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเท่ำนัน้ โดย บริษัท ไมม่ีควำมประสงคท่ี์จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ ตำมท่ีปรำกฏในรำยงำนฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ
ตำมข้อมลูท่ีปรำกฏแต่อย่ำงใด กำรด ำเนนิกำรซ้ือขำยโดยอ้ำงอิงเอกสำร / รำยงำน ฉบบันีถ้ือเปน็ควำมเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อควำมเสียหำยใดๆ ท่ีเกดิข้ึนจำกกำรน ำข้อมลูหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่วำ่กรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศกึษำข้อมูลและใช้ดลุยพินิจอย่ำงรอบคอบใน
กำรตัดสนิใจลงทุน ท้ังนี้รำคำหลกัทรัพย์และอนพุันธ์อำจมกีำรเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่ำงรวดเร็วและเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดตีไม่จ ำเป็นต้องเป็น
เคร่ืองบ่งช้ีถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต นอกจำกนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อำจมสี่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกู
กล่ำวถึงในรำยงำนนี้กไ็ด้
3. กำรซ้ือขำยอนุพนัธ์ มีควำมเสี่ยงสูงท่ีอำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกบับุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนกำรตัดสินใจซ้ือขำยอนุพนัธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถปุระสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุน ตลอดจนควำมเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เนื่องจำก
มีควำมเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอำจเสียเงินลงทุนมำกกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจำกนี้ผู้ลงทุนควรพิจำรณำถึงควำมเสี่ยงท้ังหมดที่อำจเกิดข้ึน และควรศกึษำ
รำยละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน โดยผู้ลงทนุควรตัดสนิใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย
ควรขอค ำแนะน ำจำกท่ีปรึกษำกำรลงทุน
4. บริษทัขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นท่ีปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบบันี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมลูและควำมเห็นในรำยงำนฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำท้ังหมดหรือบำงสว่น โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อักษรจำกบริษัทลว่งหน้ำ
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กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
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สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
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poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com
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+662 659 7000 ext 7386
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