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• หุ้นโลกปรับลงเล็กน้อย แต่หุ้นสหรัฐยังคงแข็งแกร่งรับยอดค้าปลีกดีกว่าที่ตลาดคาด
• ติดตามการตั้งแต่งประธาน Fed คนใหม่ คาดไม่ว่าคนใดก็ตามจะยังคง Dovish ต่อ 
• เราคงน ้าหนัก OW หุ้นต่อ จากเศรษฐกิจทั่วโลกที่ยังฟ้ืนตัวแข็งแกร่งแม้จะต้องเผชิญ
ปัญหาเงินเฟ้อที่พุ่งแรง โดยแนะน าลงทุนหุ้นกลุ่มประเทศ DM ทั้งสหรัฐ ยุโรป และ ญี่ปุ่น

• กองทุนแนะน า: KFGG-A , KFUS-A และ SCBSEMI(A)
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ผลตอบแทน: หุ้นสหรัฐบวกต่อ รับยอดค้าปลีกโตแข็งแกร่ง
US 10 BY ปรับลดลงสู่ระดับ 1.55% เนื่องจากตลาดคลายกังวลเงินเฟ้อหลังราคาน ้ามันโลกปรับลงแรง

ข้อมูล ณ สิ้นวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2564

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

1D 1W 1M qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 533.4 0.17 -0.11 -0.21 -0.49 -4.53

Barclays US Government Bond Index pts 2,459.1 0.22 0.17 0.57 0.04 -2.38

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.1 0.00 0.01 0.04 0.07 0.32

ThaiBMA All Government Bond Index pts 314.5 -0.02 -0.36 -0.02 -1.13 -5.04

Equity

MSCI World All country pts 754.9 -0.22 -0.23 2.22 6.55 18.39

MSCI Emerging market pts 1,269.2 -0.36 -1.25 -1.89 1.39 0.12

S&P500 pts 4,698.0 -0.14 0.36 4.08 9.27 26.65

Euro Stoxx 600 pts 486.1 -0.33 -0.11 3.87 7.12 25.22

Nikkei225 pts 29,745.9 0.50 0.46 1.82 1.00 10.04

China A-share pts 4,890.1 1.09 0.04 -0.59 0.58 -4.49

Nifty 50 pts 17,764.8 0.00 -1.87 -3.41 0.99 28.61

VNIndex pts 1,452.4 -1.19 -1.42 4.12 8.31 32.84

SET Index pts 1,645.1 -0.32 0.73 0.98 2.56 16.74

VIX Index % 17.9 0.32 1.62 2.21 -5.23 -4.84

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,407.1 -0.45 0.24 2.97 7.42 27.87

Thai Prop fund & REITs pts 175.8 -0.02 -0.38 0.93 3.38 7.64

FTSE Straits Times REITs pts 869.1 0.07 -0.04 1.80 3.15 6.87

Commodities

Brent Oil USD/bbl 79.2 -3.06 -3.95 -6.27 0.60 54.86

Gold USD/oz 1,845.7 -0.71 -1.03 4.32 5.05 -2.77

Currency

Dollar Index pts 96.0 0.51 0.95 2.45 1.91 6.78

EURUSD 1.1 -0.71 -1.35 -2.95 -2.50 -7.58

USDJPY 114.0 -0.24 0.09 -0.34 2.43 10.40

USDCNY 6.4 0.02 0.12 0.07 -0.90 -2.15

USDTHB 32.8 0.64 0.14 -1.63 -2.69 9.47

1D 1W 1M qtd ytd

US Government Bond 2Y % 0.51 0.46 -0.48 11.14 23.12 38.56

US Goverment Bond 10Y % 1.55 -3.93 -1.51 -9.10 5.89 63.30

TH Government Bond 2Y % 0.67 -0.74 0.13 -1.17 10.29 27.86

TH Government Bond 10Y % 1.95 -0.75 3.16 -5.85 6.35 67.17

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: ตลาดจะตอบรับเชิงบวก เลือกประธาน Fed คนใหม่ 

1) ดัชนี PMI ภาคการผลิตเบื้องต้นสหรัฐเดือน พ.ย. คาดเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 59.1 จาก 

58.4 ในเดือนที่แล้ว จากการ Restocking สินค้าก่อนเข้าสู่ช่วงเทศกาลปีใหม่

2) ดัชนี PMI ภาคการผลิตเบื้องต้นยุโรปเดือน พ.ย. คาดลดลงมาอยู่ที่ 57.3 จาก 

58.3 ในเดือนที่แล้ว จากผลกระทบของปัญหาขาดแคลนวัตถุดิบในการผลิต

3)ดัชนีการใช้จ ่ายผู ้บริโภคสหรัฐ (PCE) เดือน พ.ย. ตลาดคาดเพิ ่มขึ้นมาอยู่ที่  

+5.1%yoy และ +0.7%mom จากการใช้จ่ายที่มากขึ้นก่อนเข้าสู่ช่วงเทศกาล

4) Fed Minutes เดือนพ.ย. ติดตามการส่งสัญญาณการใช้นโยบายการเงินที่ตึงตัว

ขึ้น หลังรองประธาน Fed ออกมาพูดว่าอาจเพ่ิมวงเงิน Tapering หากเงินเฟ้อยังสูง

3

ประเด็นส าคัญท่ีต้องจับตาสัปดาห์นี้

หุ้นโลกปรับตัวลงในกรอบแคบ แต่ตลาดหุ้นสหรัฐยังคงแข็งแกร่งหลังยอดค้าปลีก

เดือน ต.ค. เติบโตกว่าท่ีตลาดคาด ด้านหุ้นยุโรปปรับย่อช่วงท้ายสัปดาห์จากความกังวล

การระบาดรอบใหม่จนเป็นเหตุให้บางประเทศต้องประกาศ Lockdown บางพื้นที่ สัปดาห์

นี้ติดตามผลการเลือกประธาน Fed คนใหม่ ไม่ว่าจะเป็น Powell คนเดิม หรือ Brainard

ท่ีมีความ Dovish มาก เราคาดว่าตลาดจะตอบรับเชิงบวกทั้ง 2 ท่าน และยังคงน ้าหนัก

การลงทุนในหุ้นท่ี OW โดยแนะน าลงทุนในหุ้นกลุ่มประเทศ DM ท้ังสหรัฐ ยุโรป และญี่ปุ่น 
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กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐ 

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

สินค้าโภคภัณฑ์

: ปัจจุบัน : อดีต
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Source: Bloomberg , Krungsri Securities 

ตลาดหุ ้นโลกปรับลดลง 0.20 % แต ่ตลาดห ุ ้นสหรัฐยัง
แข็งแกร่งรับตัวเลขค้าปลีกเดือน ต.ค. ออกมาดีกว่าคาด 
ในขณะที่หุ้นญ่ีปุ่นปรับขึ้นได้แข็งแกร่งเช่นกัน หลังตอบรับข่าว
คณะรัฐมนตรีอนุมัติแผนกระตุ้นเศรษฐกิจวงเงิน 55.7ล้านล้าน
เยน เพ่ือใช้ฟ้ืนฟูเศรษฐกิจหลังได้รับผลกระทบจากการระบาด
ของโควิด 19 ด้านคุณคิชิดะ นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่นคนใหม่คาด
ว่าจะช่วยผลักดัน GDP เติบโตราว 5.6%

เราคงน ้าหนักตราสารทุนที ่ OW คาดว่าเศรษฐกิจโลกจะ
ยังคงเติบโตต่อหลังตัวเลขค้าปลีกและการใช้จ่ายผ่านบัตร
เครดิตในสหรัฐออกมาเติบโตแข ็งแกร่ง สะท้อนว่าความ
ต้องการซ้ือสินค้ายังอยู่ในระดับสูง แม้ว่าราคาจะแพงขึ้นก็ตาม

ดอกเบี้ยท่ีแท้จริงเร่ิมปรับข้ึน หลัง รองประธาน Fed เสนอลด QE มากข้ึน

ตราสารทุน ตราสารหน้ี

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี อยู ่ที่ 
1.55% ลดลง 1.51 bps จากนักลงทุนคลายกังวลเงินเฟ้อ
หลังราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับลงแรงเกือบ 4% แต่อย่างไรก็
ตามดอกเบี้ยที่แท้จริงกลับปรับเพ่ิมขึ้น 5 bps จากความกังวล
ว่า Fed อาจใช้นโยบายการเงินที่ตึงตัวขึ้น หลังรองประธาน 
Fed ออกมาให้ความเห็นว่าการประชุม Fed เดือน ธ.ค. อาจ
เสนอให้เพ่ิมวงเงิน Tapering มากขึ้น หากเงินเฟ้อยังเร่งตัวอยู่

เราคงน ้าหนัก MW ตราสารหนี้ คาดว่ายีลด์พันธบัตรสหรัฐ
อายุ 10ปี ยังมีความเสี่ยงปรับขึ้นต่อจากนโยบายการเงินที่ตึง
ตัวขึ ้น อย่างไรก็ดีตราสารหนี ้ Credit และ HY เร ิ่มมีความ
น่าสนใจ หลังสะท้อนการขึ้นดอกเบี้ยเร็วขึ้นไปพอสมควรแล้ว

เศรษฐกิจท่ัวโลกท่ีเติบโตแข็งแกร่ง และมี Valuation ไม่แพง หนุนให้ OW หุ้นต่อ



5

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

ดัชนี Thai Prop Fund & REITs ปิดที่ 175.8 จุด ลดลง   
0.38% หลังนักลงทุนมีความกังวลการแพร่ระบาดรอบใหม่ใน
กลุ ่มประเทศยุโรป อาจจะท าให้หลายๆประเทศรวมถึงไทยที่
เปิดรับน้องท่องเที่ยวต่างชาติจ าเป็นต้องใช้มาตรการที่เข้มงวด
มากขึ้น ไปจนถึงกลับมา Lockdown อีกครั้งหากสถานการณ์
รุนแรงมากขึ้น  

เราคงน ้าหนักกองทุนอสังหาฯที ่ OW โดยมีม ุมมองว่า 
REITs ไทย และสิงคโปร์ มี Downside Risk ที่จ ากัด จากอัตรา
เงินปันที่อยู่ในระดับสูงกว่า Global REITs อีกทั้งราคายังมี
ความ Laggard อยู่มาก ซึ่งคาดว่า Sector ที่ได้ประโยชน์จาก
การเปิดเมืองจาก Retail และ Office จะเริ่มปรับตัวได้ดีขึ้น

ราคาทองค าปรับขึ้นในระยะส้ัน หลังนักลงทุนใช้เป็น Inflation Hedge

กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์

ราคาทองค าปิดที ่ 1,845.7 USD/Ounce ลดลง 1.03% 
ซ่ึงเป็นระดับต ่าสุดในรอบสัปดาห์ อีกทั้งถูกกดดันจากค่าเงิน
ดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 16 เดือน เราคง 
UW ทองค า จากความเสี่ยงที่ Fed อาจใช้นโยบายการเงินที่
ตึงตัวมากขึ้นทั้งเพ่ิมวงเงิน QE Tapering มากขึ้นรวมถึงอาจ
ขึ้นดอกเบี้ยเร็วขึ้นในปีหน้า หากเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง ส่งผล
ให้ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้น เป็นปัจจัยเชิงลบต่อราคาทองค า

ราคาน  ้าม ันดิบ Brent ปิดที ่  79.2 USD/Barrel ลดลง
3.95% หลังตลาดกังวลการระบาดโควิดรอบใหม่ในยุโรป รวม
ไปถึงสหรัฐ จีน และญี่ปุ่นเตรียมระบายน ้ามันออกจากคลัง
ส ารองทางยุทธศาสตร์เพ่ือท าให้ราคาน ้ามันลดลง

ไทยเริ่มเปิดประเทศ จะช่วยหนุนราคา REITs ไทยที่ยังคง Laggard อยู่



กองทุนแนะน า

22 – 26 พ.ย. 2564
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KFGG-A  กรุงศรีโกลบอลโกรท-สะสมมูลค่า
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม % of NAV
ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Consumer Discretionary       34.60 Tesla Inc           6.30 

Information Technology       30.60 Amazon.com           5.20 

Health Care         19.10 Moderna           5.20 

Communication Services         12.10 NVIDIA          5.00 

Industrials          1.20 Meituan          4.40 

Data as of 31 Oct 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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Baillie Gifford WW Long Term Global Growth

13.39

4.88
8.92

29.91

44.16

34.76

16.04

2.29
6.52

33.38

16.64

10.10

4.47

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Baillie Gifford WW Long Term

Global Growth

ค่าเฉลี่ยของกลุ่ม

จุดเด่น

• ลงทุนเชิงรุกในหุ้นเติบโตสูงท่ัวโลก ในสหรัฐประมาณ 

60% ตลาดเกิดใหม่ 20% และยุโรป 18% โดยไม่ยึดติด

กับภูมิภาค  หรืออุตสาหกรรมท่ีอยู่ในดัชนีช้ีวัด 

• ม ี ส ไ ต ล ์ ก า ร ล งท ุ น แ บ บค ว า ม เ ช ื ่ อ ม ั ่ น ส ู ง 

(High Conviction) และลงทุนด้วยมุมมองระยะยาว

• ผลด าเนินงานย้อนหลังยอดเยี่ยม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 Oct 21
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KFGG-A

tesla.com, amazon.com, nvidia.com

• ผู ้น  า ในการผล ิตและจ ัด
จ าหน่ายรถยนต์ไฟฟ้าและ
ขับเคลื ่อนอัตโนมัติ ของ
โลก

• รายได้และก าไรใน 3Q21
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ และ
มากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์

• ราคาของบริษัทถูกกดดัน
จากการขายหุ้นของ Elon 
Musk ซ ึ ่ง เป ็น  CEO ของ
บริษัทชั่วคราว

• ผู้ค้าปลีกออนไลน์รายใหญ่
สุดของโลก สัญชาติสหรัฐ 

• ให้บริการพื ้นที ่จ ัดเก็บฐาน 
ข ้ อ ม ู ล  Cloud ม ี  Market 
Share เ ป ็ น อ ั น ด ั บ  1  ใ น
อุตสาหกรรม

• แม้รายงานรายได้และก าไร 
3Q21 ต ่าคาด แต่ราคาหุ้น
ไ ม ่ ไ ด ้ ตอบสนอง เช ิ งลบ 
เน ื ่องจากเป็นปัญหาด้าน 
Supply Chain ซึ่งเป็นปัญหา
ชั่วคราว

• ผู้ผลิตการ์ดจอคุณภาพสูง
ของสหร ั ฐ  น ิ ย ม ใ ช ้ ใ น
คอมพ ิ ว เ ต อ ร ์ ท ี ่ ต ้ อ ง
ประมวลผลสูงอย่าง เกมส์ 
, Big Data , Streaming ,
Graphic Design เป็นต้น

• รายได้ 3Q21 เติบโต 50% 
yoy ที ่ระดับ 7.1 พันล้าน
ดอลลาร์ มากกว่าตลาด
ค า ด ท ี ่  6.8 พ ั น ล ้ า น
ดอลลาร์
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KFUS-A  กรุงศรี ยูเอส อิควิตี้-สะสมมูลค่า
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม % of NAV
ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Information Technology        33.65 Shopify           8.50 

Consumer Discretionary        25.29 	Tesla Inc          6.80 

Health Care        19.89 Moderna           6.50 

Communication Services          8.93 	The Trade Desk          4.90 

Financials          4.95 	Wayfair          4.40 

Data as of 31 Oct 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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Krungsri US Equity

10.56

-3.57

3.47

35.70

13.08
9.71

24.36

4.61

11.01

43.09

17.56 16.41

10.69

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Krungsri US Equity

ค่าเฉลี่ยของกลุ่ม

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นสหรัฐท่ีมีศักยภาพเติบโตในระยะยาว และ

ให้น ้าหนักสูงในบริษัทท่ีเช่ือมั่น ไม่เน้นกระจายลงทุน

• ทีมบริหารมีประสบการณ์มาอย่างยาวนาน และมี

ความเช่ียวชาญในแต่ละอุตสาหกรรม 

• มีผลการด าเนินงานท่ีโดดเด่นและเติบโตสม ่าเสมอ  

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 Oct 21
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KFUS-A

Sources : shopify.com, modernatx.com, tesla.com

• ให ้ บร ิ การ เป ิ ดร ้ านค ้ า
ออนไลน์ อย่างครบวงจร
ทั ้งด ้านการตลาด ระบบ
การช าระเงิน และการขนส่ง

• เป ็น  Partner ก ับ TikTok
ท าให้ผู ้บริโภคสามารถซื้อ
สินค้าผ่าน app ได้

• รายได้รวม 3Q21 เติบโต 
46% yoy อ ย ู ่ ท ี ่ 1.12
พันล้านดอลลาร์

• ผู ้น  า ในการผล ิตและจ ัด
จ าหน่ายรถยนต์ไฟฟ้าและ
ขับเคลื ่อนอัตโนมัติ ของ
โลก

• รายได้และก าไรใน 3Q21
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ และ
มากกว่าท่ีตลาดคาดการณ์

• ราคาของบริษัทถูกกดดัน
จากการขายหุ้นของ Elon 
Musk ซ ึ ่ง เป ็น  CEO ของ
บริษัทชั่วคราว

• มีความเชี ่ยวชาญในการใช้
เทคโนโลยmีRNA เพื่อผลิตยา
รักษาโรค และวัคซีนต่อต้าน
โรคใหม่ ๆ

• แม ้ผลประกอบการ  3Q21
ออกมาต ่ากว่าตลาดคาด แต่
ระยะยาวบริษัทย ังสามารถ
เ ต ิ บ โต ได ้ จ าก เทค โน โลยี  
mRNAซึ่งสามารถ ผลิตยาที่
มีประสิทธิภาพสูงมากมาย
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SCBSEMI(A) ไทยพาณิชย์ Semiconductor
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ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

7

สัดส่วนประเภททรัพย์สินท่ีลงทุน

แบ่งตามรายประเทศ % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

United States        77.68 NVIDIA CORP           11.33 

Netherlands         11.55 ASML HOLDING NV           9.38 

Taiwan          9.23 TAIWAN SEMICONDUCTOR 9.23

Switzerland          1.50 INTEL CORP           8.73 

Other/Cash         0.04 TEXAS INSTRUMENTS INC            7.51 

Data as of 31 Oct 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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VanEck Vectors Semiconductor ETF

26.71

3.44

12.93

27.23

3.57

13.21

58.06

45.50

34.89

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

VanEck Vectors

Semiconductor ETF
MVIS US Listed Semicond

10%Capped TR USD

จุดเด่น

• ธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์มีความต้องการสูงทั่วโลก 
จากการเป็นช้ินส่วนส าคัญในการผลิตสิ่งของต่าง 
ๆ เช่น มือถือ คอมพิวเตอร์ รถยนต์ไฟฟ้า ฯลฯ

• ลงท ุนใน VanEck Vectors Semiconductor 
UCITS ETF ซึ่งเน้นลงทุนในบริษัทขนาดใหญ่ทั่ว
โลกที่เกี่ยวข้องกับการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ และ
อุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

Data as of 31 Oct 21
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SCBSEMI(A) 

Sources : asml.com, tsmc.com, ti.com 

• บริษัทจากสหรัฐที่ออกแบบ
และผลิตเซมิคอนดักเตอร์ 
โดยม ีส ินค้ากว่า 80 ,000 
หมื่นชนิด ส าหรับลูกค้ากว่า 
100,000 รายท่ัวโลก

• เป็น 1 ใน 10 บริษัทแรกที่มี
ปริมาณการขายสูงสุดใน
อุตสาหกรรมผลิตเซมิคอน
ดักเตอร์

• ประกาศรายได ้  3Q21 ที่  
4.64 พ ั น ล ้ า นดอลลาร์  
เ ต ิ บ โ ต  22% yoy ซ ึ ่ ง
มากกว่าตลาดคาดเล็กน้อย

• ผู้ผลิตเครื่องจักรท่ีใช้ผลิต
ชิปสัญชาติ Dutch ที่มีน-
วัตกรรตขั ้นสูงเป็นของ
ตนเอง

• ม ี ล ู กค ้ า ช ื ่ อ ด ั งอย ่ า ง
TSMC, Samsung แ ล ะ 
Intel ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิปชั้น
น าในตลาด

• ประกาศรายได้ 3Q21 ที่  
5.2 พันล้านยูโร ก าไร 1.7 
พ ั น ล ้ า น ย ู โ ร  พ ร ้ อ ม
คาดการณ์ทั ้ งป ี  21 โต 
35%

• ผู้ผลิตชิปเซมิคอนดักเตอร์

สัญชาติไต้หวันที ่ เป ็นราย

ใหญ่ที ่สุดของโลก มีลูกค้า

รายใหญ่อย่าง Apple และ 

Qualcomm

• ใน  3Q21 ประกาศราย ได้

เต ิบ โตท ี ่  22.6% yoy และ 

ก  าไรเต ิบโตที ่  13.8% yoy

เนื่องจากความต้องการชิปท่ี

แข็งแกร่งท่ัวโลก 
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ปัจจัยการลงทุน

KFGG-A, KFUS-A

SCBSEMI(A)

Sources : Bloomberg, WSJ, Krungsri Securities, Fact Set

ไม่ว่าใครจะได้เป็นประธาน Fed คนใหม่
เรามองนโยบายการเงินสหรัฐจะไม่ตึงตัวเกินไป

ตลาดหุ้นสหรัฐ (S&P 500) สามารถปรับขึ้นจุดสูงสุดใหม่อีกครั้งจากยอด

ค้าปลีกสหรัฐ และผลประกอบการที่ประกาศออกมาอย่างแข็งแกร่ง ท่ามกลาง

ภาวะโรคระบาด เรายังคงมองหุ้นโลก และหุ้นสหรัฐอนาคตสดใสต่อเนื่องจากทั้ง

นโยบายการคลังยังสนับสนุน (ล่าสุดสส.สหรัฐฯผ่านร่างกม. Build Back Better 

วงเงิน 1.75 ล้านล้าน) และนโยบายการเงินที่ไม่ตึงตัวจนเกินไปไม่ว่าใครจะเป็น

ประธาน Fed ปีหน้าก็ตาม เนื ่องจากทั้ง 2 ท่านที ่เป็นตัวเต็งเน้นนโยบายทาง

การเงินแบบผ่อนคลายทั้งคู่ เราแนะน า KFGG-A และKFUS-A ที่มีนโยบายเน้น

ลงทุนหุ้นเติบโต ด้วยมุมมองระยะยาวทั้งคู่ นอกจากนี้ส าหรับนักลงทุนที่ต้องการ

ลดหย่อนภาษีสามารถซ้ือ Share Class ที่เป็น SSF และ RMF ของทั้งคู่ได้เช่นกัน

ราคาหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ขึ้นต่อเนื่อง

ภาวะชิปเซมิคอนดักเตอร์ขาดแคลนเป็นค าที่เราได้ยินมาโดยตลอดในช่วง

หลายเดือนที่ผ่านมา เนื่องจากชิปเป็นอุปกรณ์ชิ้นส่วนส าคัญทั้งการผลิตรถยนต์

ตลอดจนถึงอุปกรณ์เครื่องใช้ไฟฟ้าต่าง ๆ อย่างไรก็ตามการประกาศเข้าสู่ธุรกิจ 

Mataverse ของ Mark Zuckerberg ได้เร่งการใช้อุปกรณ์ที ่ต้องการใช้ชิปเป็น

ส่วนประกอบมากขึ้น และการรายงานผลประกอบการของบริษัทในอุตสาหกรรมนี้

เช่น Nvidia และ Qualcomm ออกมาอย่างแข็งแกร่ง ท าให้นักวิเคราะห์ในตลาดได้

ปรับการคาดการณ์ว่าภาวะขาดแคลนชิปอาจจะกลับมาเป็นปกติในปี 2023 จาก

เดิมเคยคาดการณ์ไว้ที่ปี 2022 เราแนะน าทยอยซื้อ SCBSEMI(A) ที่มีนโยบาย

ลงทุนในบริษัทขนาดใหญ่ทั่วโลกที่เกี่ยวข้องกับการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ และ

อุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง เพ่ือเกาะกระแสไปกับการเติบโตของอุตสาหกรรมนี้ในระยะยาว



A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธ์ิ
1. เอกสาร / รายงาน ฉบบันี้จัดท าโดยบริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบบันี้ ไม่วา่จะเปน็เอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเลก็ทรอนกิส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดทีส่ื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งนั้นเอง
หรือโดยผ่านวิธกีารใดๆ ไดถ้กูจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคดิเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เปน็เพียงการน าเสนอในมมุมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีปรากฎใน
รายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลีย่นแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเท่านัน้ โดย บริษัท ไมม่ีความประสงคท่ี์จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพนัธ์ใดๆ
ตามข้อมลูท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนนิการซ้ือขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบบันีถ้ือเปน็ความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดยีว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกดิข้ึนจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศกึษาข้อมูลและใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสนิใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลกัทรัพย์และอนพุันธ์อาจมกีารเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดตีไม่จ าเป็นต้องเป็น
เคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมสี่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกู
กล่าวถึงในรายงานนี้กไ็ด้
3. การซ้ือขายอนุพนัธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายอนุพนัธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถปุระสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกวา่เงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงท้ังหมดที่อาจเกิดข้ึน และควรศกึษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนพุันธ์ ก่อนการตัดสนิใจลงทุน โดยผู้ลงทนุควรตัดสนิใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน
4. บริษทัขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมลูและความเห็นในรายงานฉบบันี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดดัแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าท้ังหมดหรือบางสว่น โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบริษัทลว่งหน้า



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตวัแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารัส
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนานต์กุล
นักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


