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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 66.0/ 31.8 

Market cap (Btm/ USDm) 95,881/ 2,917 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 718.4/ 22.8 

Free float  (%) 52.7 

Issued shares  (m shares) 2,040 

Major shareholders: % 

1)  Ptt Pcl 45.0 

2)  Stock Exchange Of Th 8.1 

3)  Gic Private Limited 5.0 

 

Stock price performance 
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  Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) (8.5) (14.9) (18.6) 10.6 

Total return vs SET (%) (14.6) (11.6) (14.9) (4.3)

 

(TOP TB/ TOP.BK) 
 

 

การลงทุนที่รอมานาน  

TOP ประกาศการเข้าซื้อหุ้น  15.38% ของบริษัท Chandra Asri 
Petrochemicals (CAP) ในอินโดนิเซียมูลค่า 3.91หมื่นลบ. TOP จะ
ใช้เงินทุนจากการขายหุ้น GPSC และเพ่ิมทุนไม่เกิน 1 หมื่นลบ. เรามี
มุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนนี้และคาดการไดลูทเล็กน้อย เราแนะนำให้
นักลงทนุรอการฟ้ืนตัวของค่าการกลั่นก่อนเข้าซื้อหุ้น คงคำแนะนำ ขาย 
ราคาเป้าหมาย 48 บาท 

 

 

เข้าซ้ือหุ้น 15.38% ของ CAP 
TOP รายงาน SET ว่าบริษัทจะซื้อหุ้น 15.38% ของ CAP ในอินโดนิเซียโดยจะซื้อ
หุ้น  15.0% ของหุ้ นจดทะเบียนให ม่ ท่ีจัดสรรให้ผู้ ถือหุ้ น ใหญ่  Barito Group 
(59.96%) และอีก0.38% เม่ือ CAP อนุมัติการขยายกำลังการผลิตของ CAP2 ซึ่ง
คาดว่าจะเกิดข้ึนใน 2022 SCG และผู้ถือหุ้นอ่ืน ถือหุ้น 30.57% และ 9.47% มูลค่า
รายการท้ังหมดท่ี US$1.18b (3.91หม่ืนลบ.) ซึ่ง TOP จะใช้เงินทุนจากการขายหุ้น 
GPSC 10.8% ให้ PTT คาดจะได้เงินทุน 2 หม่ืนลบ.และการเพ่ิมทุนอีก 1 หม่ืนลบ. 
ส่วน CAP จะใช้เงินทุนในการขยายธุรกิจปิโตรเคมีงบประมาณ US$5b ซึ่งจะเพ่ิม
กำลังการผลิตอีก 3.9mt (CAP1) เป็น 8.1mt (CAP1+CAP2) กำลังการผลิตส่วนเพ่ิม
แบ่งเป็นโรงแยกโอเลฟิน (1.7mt), โพลีโอเลฟิน (1.2mt) และอ่ืนๆ (0.96mt)  
 
ไม่มีการลงทุนใหญ่อ่ืนกระท่ังการขยาย CFP และ CAP2 แล้วเสร็จ 
TOP จะไม่ลงทุนขนาดใหญ่อ่ืนจนกระท่ังการขยาย CFP และ CAP2 แล้วเสร็จใน 
2024 และ 2026 นอกจากแผนการจัดสรรเงินทุนซึ่งจะช่วยให้บริษัทระดมทุนได้ 3 
หม่ืนลบ. บริษัทยังขาดเงินทุนอีก 9.1พันลบ. (ใช้เงินทุนท้ังหมด3.91หม่ืนลบ.) TOP 
อาจขยายระยะเวลาเครดิตกับ PTT เพ่ิมเป็น 90 วันซึ่งจะช่วยเพ่ิมกระแสเงินสดอีก 
US$1b หรือ 3.0หม่ืนลบ. ซึ่งหนุนเงินทุนในดีลนี ้ 
 
คงคำแนะนำ ขาย เป้าหมาย 48 บาท; ประเด็นกดดันหมดแล้ว รอค่าการกลั่นฟื้น  
เรามีมุมมองเชิงบวกต่อดีลนี้จาก TOP จะใช้เงินทุนครึ่งนึงจากการขายหุ้น GPSC 
และอีกครึ่งจากการเพ่ิมทุนและการขยายเครดิตไลน์ เราคาดการไดลูทเล็กน้อยจาก 
TOP ตั้งเป้าจะเพ่ิมทุน 1.0หม่ืนลบ. เรามองความเสี่ยงในการดำเนินงานต่ำจากผู้ถือ
หุ้น CAP ท่ีแข็งแกร่ง เราแนะนำให้นักลงทุนรอสัญญาณการฟ้ืนตัวของค่าการกลั่นท่ี
ชัดเจนก่อนเข้าซื้อหุ้น คงคำแนะนำ ขาย ราคาเป้าหมาย 48 บาท Bt48/sh 
เทียบเท่า 0.8x PBV และ 11.3x PE 

 

    
Financial Summary   
Year to 31 Dec Unit 2019 2020 2021F 2022F 2022F 

Revenue (Btm) 364,327 247,913 346,346 367,147 366,260 
Revenue growth (%) (6.4) (32.0) 39.7 6.0 (0.2) 
EBITDA (Btm) 14,715 (1,369) 19,519 21,965 21,935 
EBITDA growth (%) (34.8) (109.3) 1,526.2 12.5 (0.1) 
Profit, core (Btm) 4,143 (10,421) 8,695 9,793 9,143 
Profit growth, core (%) (59.9) (351.6) 183.4 12.6 (6.6) 
Profit, reported (Btm) 6,277 (3,301) 8,695 9,793 9,143 
Profit growth, reported (%) (38.2) (152.6) 363.4 12.6 (6.6) 
EPS, core (Bt) 2.0 (5.1) 4.3 4.8 4.5 
EPS growth, core (%) (59.9) (351.6) 183.4 12.6 (6.6) 
DPS (Bt) 1.5 0.7 1.9 2.2 2.0 
P/E, core (x) 23.1 (9.2) 11.0 9.8 10.5 
P/BV, core (x) 0.8 0.9 0.8 0.8 0.7 
ROE (%) 3.4 (8.8) 7.3 7.9 7.0 
Dividend yield (%) 3.2 1.5 4.1 4.6 4.3 
FCF yield (%) (13.5) (46.0) (1.0) 9.9 10.2  

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 14 7 7 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 48.00 61.14 (21.5) 

2021F net profit (Btm) 8,695 6,773 28.4 

2022F net profit (Btm) 9,793 7,132 37.3 

 
Earnings revision 

Bloomberg Unit 2021F 2022F 

1M (%) 6.13 (0.53) 

3M (%) 13.19 8.47 

ytd (%) 22.92 3.21 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 0.00 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Shareholding structure before TOP’s investment  Shareholding structure after TOP’s investment 

 

 

 

Source: Company  Source: Company 

 

Chandra Asri Petrochemical’s capacity   

 

Source: Company data, Krungsri Securities 

 
TOP’s funding plan   

 

Source: Company data, Krungsri Securities 
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Timeline of the transasction   

 

Source: Company data, Krungsri Securities 

 
Crack spreads over Dubai Crude and TOP’s GRM 

 Dubai Jet Diesel Fuel Oil Gasoline TOP's market GRM 

1Q14 104.46 17.01 17.78 (8.51) 14.56 5.10 

2Q14 106.13 14.29 16.04 (10.65) 16.06 4.40 

3Q14 101.45 14.50 14.43 (8.44) 13.18 4.60 

4Q14 74.40 17.71 15.99 (5.62) 13.44 8.20 

1Q15 51.89 17.08 16.29 (1.86) 15.35 8.80 

2Q15 61.30 13.47 13.74 (3.56) 19.78 7.40 

3Q15 49.74 10.88 10.81 (8.11) 19.32 6.60 

4Q15 40.71 14.09 13.77 (6.55) 18.68 8.50 

1Q16 30.42 11.68 9.62 (5.18) 18.82 6.10 

2Q16 43.18 11.15 10.51 (8.76) 14.45 4.40 

3Q16 43.17 11.15 10.96 (4.27) 11.57 4.30 

4Q16 48.32 12.26 12.03 (1.68) 14.58 6.00 

1Q17 53.12 11.32 11.83 (3.14) 14.78 6.50 

2Q17 49.77 10.81 11.38 (1.85) 14.21 6.10 

3Q17 50.49 13.15 13.86 (1.37) 16.09 8.10 

4Q17 59.20 13.28 13.04 (3.05) 14.40 6.00 

1Q18 63.73 16.11 14.76 (4.96) 13.73 5.70 

2Q18 72.09 15.25 14.61 (4.46) 12.12 4.00 

3Q18 74.28 14.48 14.39 (2.58) 11.55 5.00 

4Q18 67.42 15.64 14.78 1.35 4.70 3.90 

1Q19 63.53 12.97 12.79 0.52 3.70 3.00 

2Q19 67.36 12.21 12.37 (2.33) 7.51 2.60 

3Q19 61.16 15.75 15.35 0.90 11.66 4.10 

4Q19 62.08 13.91 14.29 (18.72) 12.95 2.70 

1Q20  49.76 8.34 10.81 (7.23) 6.55 0.10 

2Q20  29.84 (0.10) 5.73 (1.63) 2.56 1.40 

3Q20 42.94 (0.74) 4.16 (2.55) 4.43 (1.10) 

4Q20 44.62 2.42 3.69 (0.56) 4.10 1.20 

1Q21 60.01 3.28 4.74 (3.46) 7.10 0.70 

2Q21 66.93 4.52 5.25 (5.82) 9.90 0.40 

3Q21 72.80 4.27 5.02 (6.74) 11.89 0.50 

Source: Company data, Krungsri Securities 
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P/E Band  P/BV Band 
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L-T Average at 13.7x
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(X)
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Peer Comparison 

    Market PE P/BV EPS 
Div 

Yield ROE Share Price 

  Cap (x) (x) G% (%) (%) Performance 

BB Ticker Name US$ 21F 22F 21F 22F 21F 22F 21F 21F 1M 3M 6M ytd 

TOP TB THAI OIL PCL 2,917 11.0 9.8 0.8 0.8 183.4 12.6 4.1 7.3 (14.9) (18.6) (13.8) (9.6) 

IRPC TB IRPC PCL 2,226 14.3 12.5 0.9 0.9 183.0 14.4 2.2 6.6 (7.7) (12.7) 5.3 (3.8) 

BCP TB BANGCHAK CORP PCL 975 5.8 6.2 0.6 0.6 226.2 (7.0) 8.6 11.7 (5.6) (6.5) (2.1) 14.6 

SPRC TB STAR PETROLEUM REFINING PCL 1,174 8.7 7.9 1.2 1.1 NA 9.4 2.2 15.5 (9.2) (1.7) 0.0 10.6 

PTTGC TB PTT GLOBAL CHEMICAL PCL 7,849 7.4 8.6 0.8 0.8 3,876.3 NA 6.8 11.9 (3.8) (14.8) (2.5) (1.7) 

ESSO TB ESSO THAILAND PCL 779 NA 8.3 1.5 1.3 (10.3) NA 0.2 18.9 (9.8) (12.9) (11.4) 0.0 

BPCL IN BHARAT PETROLEUM CORP LTD 13,116 10.8 9.2 1.8 1.6 (4.1) 17.9 4.4 17.3 (3.7) 7.0 17.1 17.8 

IOCL IN INDIAN OIL CORP LTD 13,169 6.2 5.3 0.8 0.8 (3.7) 16.0 7.5 13.4 (3.9) 16.9 11.4 14.2 

HPCL IN HINDUSTAN PETROLEUM CORP 5,034 5.9 5.0 1.0 0.9 (10.1) 17.0 6.5 17.1 (9.9) 14.8 20.6 21.0 

RIL IN RELIANCE INDUSTRIES LTD 181,080 23.7 18.6 1.8 1.6 (2.7) N/A 0.4 7.8 (1.7) 1.4 11.5 3.4 

034730 KS SK HOLDINGS CO LTD 16,769 13.5 11.5 1.0 0.8 (3.4) 16.7 2.6 7.2 (3.0) (3.9) (12.2) 13.5 

010950 KS S-OIL CORP NA NA 9.8 NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA 

078930 KS GS HOLDINGS 3,557 4.6 4.9 0.5 0.4 (5.2) -6.4 4.4 10.3 (5.3) (0.9) 21.0 16.8 

5002 JP SHOWA SHELL SEKIYU KK NA NA NA 0.0 0.0 NA 0.0 NA NA NA NA NA NA 

CTX AU CALTEX AUSTRALIA LTD NA 15.7 13.5 NA 0.0 NA 0.0 NA 12.6 NA NA NA NA 

  Average (simple)  10.4 9.2 1.1 1.0 493.1 11.5 4.3 12.7     

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 

TOP: 2Q21F earnings preview 
Quarterly P&L (Btm) 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21F Chg QoQ  Chg YoY 

Sales 49,372 58,422 62,371 75,272 83,123 10% 68% 

COGS (incl. dep'n) (49,193) (56,516) (58,084) (68,214) (78,196) -15% -59% 

Gross Profit 178 1,907 4,287 7,058 4,927 -30% 2664% 

SG&A (591) (697) (800) (543) (686) -26% -16% 

Operating Profit (413) 1,210 3,487 6,515 4,241 -35% NA 

Net other income/expense 1,466 214 (975) 198 335 69% -77% 

Net interest (1,029) (1,172) (1,007) (796) (1,017) -28% 1% 

Pretax profit 24 252 1,505 5,917 3,558 -40% 14691% 

Income Tax (495) (33) (2,383) (388) (712) -84% -44% 

Associates 699 846 452 470 780 66% 12% 

Minority interest (136) (75) (146) (97) (104) -7% 24% 

Profit after tax (pre-ex) 92 991 (571) 5,903 3,523 -40% 3733% 

Extraordinaries, GW & FX 2,388 (276) 7,746 (2,543) (1,420) 44% NA 

Reported net profit 2,480 715 7,174 3,360 2,103 -37% -15% 

        

Shares out (end Q, m) 2,040 2,040 2,040 2,040 2,040   

Adjusted shares (m) 2,040 2,040 2,040 2,040 2,040   

        

Pre-ex EPS 0.05 0.49 (0.28) 2.89 1.73 -40% 3733% 

EPS 1.22 0.35 3.52 1.65 1.03 -37% -15% 

Source: Company, Krungsri Securities 
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Financial statement  
FY December 31 Unit 2016 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F 2022F
Total revenue (Btm) 274,739 337,388 389,344 364,327 247,913 346,346 367,147 366,260

Cost of goods sold (Btm) (247,261) (305,386) (373,128) (355,756) (255,300) (333,034) (351,670) (351,413)
Gross profit (Btm) 27,478 32,002 16,216 8,570 (7,387) 13,312 15,477 14,848

SG&A (Btm) (2,633) (3,461) (2,782) (2,684) (2,650) (3,117) (3,304) (3,296)
Other income (Btm) 1,366 1,348 1,876 1,744 1,115 1,674 1,841 2,026

Interest expense (Btm) (3,461) (3,285) (3,942) (3,307) (4,292) (4,624) (5,651) (5,848)
Pre-tax profit (Btm) 22,750 26,604 11,368 4,322 (13,215) 7,245 8,363 7,729

Corporate tax (Btm) (2,295) (5,529) (1,983) (1,239) 647 (355) (409) (378)
Equity a/c profits (Btm) 930 1,197 1,193 1,299 2,566 1,930 1,956 1,902

Minority interests (Btm) (365) (463) (235) (240) (419) (124) (117) (110)
Core profit (Btm) 21,019 21,808 10,343 4,143 (10,421) 8,695 9,793 9,143

Extra-ordinary items (Btm) 203 3,048 (194) 2,134 7,120 0 0 0
Net Profit (Btm) 21,222 24,856 10,149 6,277 (3,301) 8,695 9,793 9,143

EBITDA (Btm) 33,972 37,531 22,574 14,715 (1,369) 19,519 21,965 21,935
Core EPS  (Bt) 10.3 10.7 5.1 2.0 (5.1) 4.3 4.8 4.5 

Net  EPS  (Bt) 10.4 12.2 5.0 3.1 (1.6) 4.3 4.8 4.5 
DPS  (Bt) 4.5 5.3 2.7 1.5 0.7 1.9 2.2 2.0 

         

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2016 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F 2022F

Total current assets (Btm) 115,731 126,211 164,743 134,676 114,229 124,688 120,906 114,822
Total long-term assets (Btm) 102,001 101,897 103,869 148,768 191,958 211,805 223,197 234,183

Total assets (Btm) 217,731 228,108 268,613 283,445 306,188 336,493 344,103 349,005
Total current liabilities (Btm) 34,146 33,348 38,020 38,667 28,620 51,273 53,105 53,031

Total long-term liabilities (Btm) 71,988 67,612 104,121 120,854 157,449 159,449 159,449 159,449
Total liabilities (Btm) 106,134 100,960 142,141 159,521 186,069 210,722 212,554 212,480

Paid-up capital (Btm) 20,400 20,400 20,400 20,400 20,400 20,400 20,400 20,400
Total equity (Btm) 106,857 122,223 121,712 119,973 116,229 121,757 127,418 132,283

Minority interest (Btm) 4,741 4,925 4,760 3,951 3,889 4,014 4,131 4,241
BVPS  (Bt) 50.1 57.5 57.3 56.9 55.1 59.7 62.5 64.8

         
Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2016 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F 2022F
Core Profit (Btm) 21,019 21,808 10,343 4,143 (10,421) 8,695 9,793 9,143

Depreciation and amortization (Btm) (7,762) (7,642) (7,264) (7,085) (7,554) (7,651) (7,952) (8,358)
Operating cash flow (Btm) 16,584 28,598 11,973 (15,740) (43,277) 4,267 15,177 15,378

Investing cash flow (Btm) (6,196) (3,750) (8,216) (32,615) (43,658) (25,368) (18,665) (18,863)
Financing cash flow (Btm) (6,553) (6,264) (10,420) (6,996) 891 (3,167) (4,132) (4,277)

Net change in cash (Btm) 6,851 17,000 (1,572) (41,489) (28,961) (2,337) 8,367 8,429
         

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2016 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F 2022F

Gross margin (%) 10.0 9.5 4.2 2.4 (3.0) 3.8 4.2 4.1 
EBITDA margin (%) 12.4 11.1 5.8 4.0 (0.6) 5.6 6.0 6.0 

EBIT margin (%) 9.5 8.9 3.9 2.1 (3.6) 3.4 3.8 3.7 
Net profit margin (%) 7.7 7.4 2.6 1.7 (1.3) 2.5 2.7 2.5 

ROE  (%) 21.1 19.0 8.5 3.4 (8.8) 7.3 7.9 7.0 
ROA  (%) 10.3 9.8 4.2 1.5 (3.5) 2.7 2.9 2.6 

Net D/E  (x) 0.1 n/a 0.0 0.3 0.6 0.6 0.5 0.4 
Interest coverage  (x) 7.6 9.1 3.9 2.3 (2.1) 2.6 2.5 2.3 

Payout Ratio (%) 43.3 43.1 53.3 48.8 (43.3) 45.0 45.0 45.0 
         

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2016 2017 2018 2019 2020 2021F 2022F 2022F
Refinery:            

Utilization  (%) 112 113 103 100 105 110 110
Refined output (KBD)  308 313 283 303 303 303 303

GRM  (US$/bbl) 6.7 4.7 3.1 0.4 3.5 5.0 5.0
Thai Paraxylene:                 

Utilization  (%) 83 89 89 89 89 89 89
PX spread  (US$/ton)  276 388 300 250 260 270 270

Bz spread  (US$/ton)  245 141 150 150 160 170 170
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Financial statement  
FY December 31 Unit 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21
Total revenue (Btm) 91,962 83,034 97,542 77,748 49,372 58,422 62,371 75,272

Cost of goods sold (Btm) (91,700) (83,585) (94,399) (91,507) (49,193) (56,516) (58,084) (68,214)
Gross profit (Btm) 262 (551) 3,143 (13,759) 178 1,907 4,287 7,058

SG&A (Btm) (801) (526) (811) (562) (591) (697) (800) (543)
Other income (Btm) 1,427 527 (890) 410 1,466 214 (975) 198

Interest expense (Btm) (1,196) (1,041) 144 (1,085) (1,029) (1,172) (1,007) (796)
Pre-tax profit (Btm) (307) (1,592) 1,586 (14,996) 24 252 1,505 5,917

Corporate tax (Btm) (116) 222 (345) 3,557 (495) (33) (2,383) (388)
Equity a/c profits (Btm) 351 297 300 568 699 846 452 470

Minority interests (Btm) (45) (60) (71) (62) (136) (75) (146) (97)
Core profit (Btm) (117) (1,133) 1,470 (10,933) 92 991 (571) 5,903

Extra-ordinary items (Btm) 684 451 514 (2,821) 2,388 (276) 7,746 (2,543)
Net Profit (Btm) 567 (683) 1,984 (13,754) 2,480 715 7,174 3,360

EBITDA (Btm) 1,234 945 3,927 (12,232) 1,735 3,427 4,586 8,336
Core EPS  (Bt) (0.06) (0.56) 0.72 (5.36) 0.05 0.49 (0.28) 2.89 

Net  EPS  (Bt) 0.28 (0.33) 0.97 (6.74) 1.22 0.35 3.52 1.65 

          
Balance Sheet  

        
FY December 31 Unit 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21
Total current assets (Btm) 146,947 138,546 134,676 99,569 115,090 111,659 114,229 103,075

Total long-term assets (Btm) 109,506 117,316 148,768 172,797 183,081 189,241 191,958 200,782
Total assets (Btm) 256,453 255,863 283,445 272,366 298,170 300,900 306,188 303,857

Total current liabilities (Btm) 29,885 32,255 38,667 26,849 23,473 23,292 28,620 25,137
Total long-term liabilities (Btm) 101,414 101,120 120,854 137,188 163,865 166,087 157,449 161,197

Total liabilities (Btm) 131,299 133,375 159,521 164,037 187,339 189,379 186,069 186,334
Paid-up capital (Btm) 20,400 20,400 20,400 20,400 20,400 20,400 20,400 20,400

Total equity (Btm) 121,153 118,487 119,973 104,448 106,956 107,791 116,229 114,800
Minority interest (Btm) 4,001 4,001 3,951 3,881 3,875 3,730 3,889 2,723

BVPS  (Bt) 6 6 6 5 5 5 6 6
          

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21

Core Profit (Btm) (117) (1,133) 1,470 (10,933) 92 991 (571) 5,903
Depreciation and amortization (Btm) 1,772 1,781 1,729 2,090 2,148 2,218 1,099 1,821

Operating cash flow (Btm) (655) (614) 1,853 (10,764) (908) 1,177 1,104 6,127
Investing cash flow (Btm) 7,501 7,771 9,796 8,201 10,030 6,154 14,281 8,679

Financing cash flow (Btm) (2,429) (597) 19,198 7,443 25,693 (1,562) (7,870) 1,376
          

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21

Gross margin (%) 0.3 NA 3.2 NA 0.4 3.3 6.9 9.4
EBITDA margin (%) 1.3 0.8 4.2 NA 3.5 5.9 7.4 11.1

EBIT margin (%) NA NA 2.4 NA NA 2.1 5.6 8.7
Net profit margin (%) 0.6 NA 2.0 NA 5.0 1.2 11.5 4.5

ROE  (%) 0.5 NA 1.7 NA 2.3 0.7 6.2 2.9
ROA  (%) 0.2 NA 0.7 NA 0.8 0.2 2.3 1.1

Net D/E  (x) 0.0 0.2 0.3 0.6 0.7 0.7 0.6 0.8
Interest coverage  (x) 2.6 NA 31.5 NA 1.8 19.1 42.9 70.6

Payout Ratio (%) 360 0 51 0 0 0 20 0
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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