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ลดหุน้สหรฐัสู ่OW1 คาดกดดนัระยะสัน้หากไบเดนเป็น ปธน. สหรฐั

แต่ตลาดหุน้เอเชยีจะตอบรบัเชงิบวก คงน ้าหนกัหุน้จนี OW2    

• ตลาดหุ ้นทั ่วโลก ลดลง 0.20% หลัง

สหรัฐยังไม่สามารถบรรลุข้อตกลง

มาตรการกระตุ ้นเศรษฐกิจการคลัง

รอบใหม่ นอกจากนี้ตลาดตอบรับเชิง

ลบหลังรายงบ 3Q20 ของบริษัท Intel 

และ Netflix ที่ออกมาน้อยกว่าที่คาดไว้

• บ ร ิ ษ ั ท  AstraZeneca แ ล ะ Johnson 

&Johnson ได้รับอนุญาติจาก FDA ให้

กลับมาทดลองวัคซีนเฟส 3 อีกครั ้ง

หลังบ่งช้ีได้ว่าวัคซีนมีความปลอดภัย

• การดีเบตรอบสุดท้าย CNN Poll ระบุ

ว่าไบเดนชนะทรัมป์ 53% ต่อ 39% แต่

โพลรวมของทรัมป์กลับเพ ิ ่มข ึ ้นเป็น 

43.1% ท าให้ระยะห่างคะแนนแคบลง

เหลือ 7% จากเดิม 10%

• เราปรับน ้าหนักหุ ้นสหรัฐลงสู ่ OW1 

จาก OW2 หลังไบเดนมีคะแนนนิยมน า

ทรัมป์ค่อนข้างมากและมีโอกาสสูงที่จะ

ชนะการเลือกตั้ง เราจึงคาดว่าตลาดจะ

เก ิดแรงขายท  าก  าไรในระยะส ั ้นอ ัน

เนื่องมาจากนโยบายหาเสียงที่มุ ่งเน้น

การเพิ ่มภาษีนิติบุคคล แต่อย่างไรก็

ตามคาดว่าตลาดหุ้นเอเชีย โดยเฉพาะ

จ ีนจะตอบร ับ เช ิ งบวก จากความ

คาดหวังการกีดกันทางการค้าลดลง

เราจึงคงน ้าหนักหุ้นจีนที่ OW2

แนะน ากองทนุ

Last Close 1D 1W 1M QTD YTD

        US Government Bond 2Y 0.16 0.21 1.23 1.67 2.84 -141.37

        US Government Bond 10Y 0.84 -1.33 9.73 17.05 15.89 -107.46

Last Close 1D 1W 1M QTD YTD

       Barclays US Government Bond 2,514.9 0.05 -0.58 -1.02 -0.96 7.76

       ThaiBMA All Government Bond 325.7 0.00 -0.07 -0.03 0.02 1.25

       S&P500 3,465.4 0.35 -0.51 7.18 3.14 8.88

       Euro Stoxx 600 362.5 0.62 -1.34 0.93 0.47 -10.69

       Nikkei225 23,516.6 0.18 0.45 1.24 1.43 1.09

       China A-share 4,718.5 -1.24 -1.52 1.44 2.87 17.53

       Nifty 50 11,930.4 0.37 1.52 7.30 6.20 -0.67

       VNIndex 961.3 1.21 1.98 5.55 6.30 1.42

       SET Index 1,213.6 0.00 -1.62 -3.93 -1.88 -20.79

       MSCI World All country 581.9 0.35 -0.20 5.56 3.03 4.44

       MSCI Emerging market 1,136.5 0.00 1.11 5.56 5.10 3.88

       Thai Prop fund & REITs 161.1 0.00 -6.41 -12.17 -10.87 -29.00

       FTSE Straits TimesREITs 822.0 -0.53 -1.57 -3.57 -1.69 -7.96

       MSCI World Equity REITS 1,067.0 0.64 -0.79 4.76 1.07 -10.14

       Brent Oil 41.1 -1.70 -1.42 0.37 0.29 -38.17

       Gold 1,902.1 -0.11 0.15 2.08 0.86 25.36

       Dollar Index 92.8 -0.20 -0.98 -1.72 -1.19 -3.76

       USDTHB 31.3 0.01 0.41 -0.85 -0.91 5.41
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• ตลาดหุ้นยุโรป Euro Stoxx600 ลดลง 1.34% 

ถูกกดดันจากความกังวลการแพร่ระบาดไวรัส 

Covid-19 ที ่ร ุนแรงมากขึ ้น โดยสเปน อิตาลี 

อังกฤษ และเวลส์ ประกาศใช้มาตรการเคอฟิว 

และ Lockdown ในหลายเมืองเพื่อควบคุมการ

แพร่ระบาด นอกจากนี ้มีรายงานตัวเลข PMI 

ภาคการผลิตและบริโภคของยูโรโซนเดือน ก.ย. ที่ 

49.4 เป็นระดับต ่าสุดในรอบ 4 เดือน

• เราคงน ้าหนัก OW2 ตราสารทุน เราคาดว่า

ผลกระทบเชิงลบการเลือกตั้งสหรัฐมีไม่มากนัก 

อีกทั้งเราคาดว่าตลาดจะค่อยๆฟื้นตัวต่อเนื่องได้

ในระยะยาวจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจการ

คลังรอบใหม่ของสหรัฐและข่าววัคซีนที ่อยู ่ใน

ขั้นตอนสุดท้าย 

ตราสารหนี้

หุ้นโลก

สินค้าโภคภณัฑ์

ภาวะการลงทุน

หุ้นไทย

• ตลาดหุ ้นไทยปิดที ่  1,213.6 ลดลง 1.62% จาก

ความกังวลสถานการณ์การเมืองที ่มีแนวโน้ม

ยืดเยื้อหลังนายกฯ ประกาศไม่ลาออกจากต าแหน่ง

ตามค าเรียกร้องของผู ้ชุมนุม ส่งผลให้กลุ ่มผู้

ชุมนุมยกระดับเพื ่อกดดันรัฐบาล และมีโอกาส

รุนแรงขึ้นหากมีการเผชิญหน้ากับกลุ่มผู้เห็นต่าง

• ติดตามการประชุมสภาสมัยว ิสาม ัญในวันท ี่       

26-27 ต.ค. เพื ่อลดความขัดแย้งทางการเมือง 

หากมีความคืบหน้าจะช่วยหนุนดัชนีฟื้นตัว

• เราคงน ้าหนัก MW เราคาดว่าปัจจัยลบด้าน

การเมืองจะกระทบต่อดัชนีอีกไม่มากแล้ว และรอ

การฟื ้นตัวหากมีความคืบหน้าผลการทดลอง

วัคซีนที่อยู่ในขั้นตอนสุดท้าย ขณะที่ PER ปี2021 

อยู่ในระดับที่ไม่แพง ที่ระดับ -1 S.D. 

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐระยะ

สั ้น (2ปี) และ ระยะยาว(10ปี) มีท ิศทางปรับ

เพิ่มขึ้นต่อเนื่องปิดที่ 0.16% และ 0.84%

• เราคงน ้าหนัก UW ตราสารหนี ้ หลังตัวเลข

เศรษฐกิจสหรัฐฟื้นตัวต่อเนื่อง จึงคาดว่า Fed 

จะไม ่ ใช ้นโยบายการเง ินเพ ิ ่มเต ิมในระยะส ั ้น 

อย่างไรก็ตามเราคาดว่า ปธน.คนใหม่ของสหรัฐ

จะเร่งผลักดันมาตรการกระตุ ้นเศรษฐกิจรอบ

ใหม่ผ่านนโยบายการคลังให้เร็วที่สุด ส่งผลให้

ตลาดกลับมา Risk on เพิ่มขึ้น นอกจากนี้ราคา

พันธบัตรได้ปรับเพิ ่มขึ ้นเข้าใกล้ช่วงก่อนการ

ระบาด Covid-19 และอยู่ในระดับราคาที่เหมาะสม

แล้วจึงท าให้ความน่าสนใจพันธบัตรลดน้อยลง

• ราคาทองค าปิดที่ 1,902.1 USD/Ounce เพิ่มขึ้น

0.15% เราคงน ้าหนัก MW ทองค า เรามีมุมมอง

เชิงบวกในระยะกลาง-ยาว จากการใช้มาตรการ

ทั้งการคลังและการเงินเพื ่อกระตุ ้นเศรษฐกิจใน

สหรัฐ ส่งผลให้เงินดอลลาร์มีทิศทางอ่อนค่าลง

เป็นผลดีต่อราคาทองค า อีกทั้งอัตราดอกเบี้ยที่

แท้จริงอยู่ในภาวะติดลบ ท าให้ต้นทุนการถือครอง

ทองค าลดลง

• ราคาน ้ามันดิบ Brent ปิดที ่ 41.1 USD/Barrel 

ลดลง 1.42% ถูกกดดันจากแผนมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจรอบใหม่ของสหรัฐล่าช้า รวมไปถึง

ความกังวลอุปสงค์น ้ามันมีแนวโน้มลดลงหลังมี

การแพร่ระบาดไวรัสเพิ่มขึ้นในสหรัฐและยุโรป



มุมมองการลงทนุ
สัปดาห์ที่ผ่านมามีการจัดงานโต้วาที หรือ 

ดีเบตครั้งสุดท้ายก่อนมีการเลือกตั้งในวันที่ 

3 พ.ย. ระหว่างไบเดน กับ ทรัมป์ จากผล

ส ารวจ CNN Poll ระบุว่า ไบเดนชนะทรัมป์ 

53% ต่อ 39% โดยคะแนนความนิยมรวม  

ไบเดนยังน าหน้าทรัมป์อยู่ค่อนข้างมากที่ 

51% ต่อ 43% เราจึงคาดว่าไบเดนมีโอกาสูง

ที่จะชนะการเลือกตั้ง ปธน. สหรัฐ ในครั้งน้ี

แต่อย่างไรก็ตามบางนโยบายของไบเดน 

เช่น เพิ่มภาษีนิติบุคคลเป็น 28% จาก 21% , 

เพ ิ ่มการจัดเก ็บภาษีจากคนอเมริก ันที่

ร ่ารวย เป็นต้น อาจจะท าให้ตลาดตอบรับ

เชิงลบ และส่งผลให้เกิดแรงขายท าก าไรได้ใน

ระยะสั้นราว 3-5% ดังนั้นเราจึงปรับน ้าหนัก

การลงทุนด้วยมุมมองดังน้ี

1.เราลดน ้าหนักหุ้นสหรัฐลงสู่ OW1 จาก 

OW2 เราคาดว่าตลาดจะตอบรับเชิงลบใน

ร ะย ะส ั ้ นหาก ไบ เดนชนะการ เล ือกต ั ้ ง 

เน่ืองจากนโยบายการจัดเก็บภาษีเพิ่มขึ้น จะ

ส่งผลกระทบเชิงลบต่อตลาดหุ ้นและนัก

ลงทุนในสหรัฐโดยตรง อีกทั้งจากกราฟที่2

ด ้านซ ้ายม ือพบว ่าหากทร ัมป ์ชนะการ

เล ือกต ั ้งจะ เป ็นประ โยชน ์ต ่อตลาดห ุ ้น

มากกว ่าไบเดน แต่อย่างไรก ็ตามเรามี

มุมมองเชิงบวกในระยะยาวจากการที่พรรค 

Democrat มีโอกาสครองเสียงทั้งสภาบน

และสภาล่าง (Blue Wave) ซึ่งจะท าให้การ

ออกมาตรการกระตุ ้นเศรษฐกิจเป็นไปได้

ง่ายมากยิ่งขึ้น

2.เราเพิ่มน ้าหนักหุ้นอินเดียสู่ OW1 จาก

MW และคงหุ้นจีนที่OW2 เนื่องจากไบเดน

มุ่งเน้นนโยบายการค้าแบบเสรี และมีโอกาส

ลดความตึงเครียดด้านการค้ากับจีน ซึ่ง

ปัจจัยดังกล่าวนี ้จะเป็นผลดีต่อตลาดหุ้น

เอเชียโดยเฉพาะจีนและอินเดีย
Source : Bloomberg , BBCNews , Krungsri Securities



พอร์ตแนะน า (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

PortI PortII PortIII PortIV PortV

 ระดับความเส่ียง ต ่า กลาง-ต ่า กลาง-สูง สูง สูงมาก

 คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

 ผลตอบแทนคาดหวัง 1.80% 3.60% 5.90% 7.50% 9.50%

 ความเส่ียงคาดหวัง 0.50% 1.50% 3.30% 5.60% 6.90%

 น ้าหนักพอร์ตลงทุน PortI PortII PortIII PortIV PortV

 ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

 ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

 ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

 กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

 สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

 รวม 100% 100% 100% 100% 100%

           Near Cash

           Fixed Income

           Equity

           REITs

           Commodities

ผลตอบแทนคาดหวัง PortI PortII PortIII PortIV PortV

 กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

 กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 5.9% 9.5%

 กรณีท่ีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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วันท่ี ประเทศ เหตุการณ์ ช่วงเวลา คาดการณ์ คร้ังก่อน

29-Oct-20 Japan Retail Sales MoM Sep 1.10% 4.60%

29-Oct-20 Eurozone ECB Main Refinancing Rate 29-Oct 0.00% 0.00%

29-Oct-20 United States GDP Price Index 3Q A 2.90% -1.80%

29-Oct-20 United States GDP Annualized QoQ 3Q A 31.80% -31.40%

29-Oct-20 United States Personal Consumption 3Q A 38.70% -33.20%

30-Oct-20 Eurozone CPI MoM Oct P 0.10% 0.10%

30-Oct-20 United States Personal Income Sep 0.30% -2.70%

30-Oct-20 United States Personal Spending Sep 1.00% 1.00%

 ประเ ด็นท่ีน่าจับตามองในสัปดาห์น้ี
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การเปิดเผยขอ้มูล และค าสงวนสิทธิ์

1. เอกสาร / รายงาน ฉบบันี้จัดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย์ กรงุศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ ไม่ว่าจะเป็นเอกสารในรูปแบบ
ของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดที่ส่ือความหมายได้โดยสภาพของส่ิงนั้นเองหรือโดยผ่าน
วิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความ
คิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เป็นเพยีงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎในรายงานเท่านั้น ทั้งนี้
ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตาม
ข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบบันี้ถือเป็นความเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความ
เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจ
ลงทุน ทั้งนี้ราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคล่ือนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็นเครื่องบง่ชี้ถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุนควร
พิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเส่ียงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความ
เป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้น และควรศึกษารายละเอียดในหนังสือ
ชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัยควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษา
การลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า
5. ผู้ลงทุนต้องศึกษาและท าความเข้าใจลักษณะสินค้า ข้อมูลส าคัญ นโยบายการลงทุน เงื่อนไขผลตอบแทน ความเส่ียง และผลการด าเนินงานก่อนตัดสินใจลงทุน
6. ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม ไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

สายงานตวัแทนการขายหนว่ยลงทนุ

ภูดินนัท ์สัจยากร
หัวหน้าสายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพนัธ์
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารสั
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com



622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวิท 24 แขวงคลองตัน

เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110

โทร.02 6954539-40 โทรสาร 02 695 4599

01

สาขาเอม็โพเรยีม

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิตี้ทาวเวอร์ ชั้น 27

ถนนเทพรัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260

โทร.02 763 2000 โทรสาร 02 399 1448

02

สาขาเซน็ทรลับางนา

111/917-919 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมด า

เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150

โทร.02 013 7145 โทรสาร 02 895 9557

03

สาขาพระราม 2

04

64/17 ถนนสุขุมวิท ต าบลบางปลาสร้อย

อ าเภอเมืองชลบุรี จังหวัดชลบุรี 20000

โทร.033 126 580 โทรสาร 033 126 588

05

สาขาชลบรุี

90-92-94 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากดั (มหาชน) ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1

ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา 90110

โทร.074 221229 โทรสาร 074 221411

06

สาขาหาดใหญ่

67/1 ถนนราชด าเนิน ต าบลพระปฐมเจดีย์ อ าเภอเมืองนครปฐม

จังหวัดนครปฐม 73000

โทร.034 275 500-7 โทรสาร 034 218 989

07
สาขานครปฐม

249/171-172 หมู่ 5 ต าบลท่าระหัด อ าเภอเมืองสพุรรณบุรี

จังหวัดสุพรรณบุรี 72000

โทร.035 967 981 โทรสาร 035 522 449

08

สาขาสพุรรณบรุี

09

114 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด(มหาชน) สาขาขอนแก่น

ถนนศรีจันทร์ ต าบลในเมือง อ าเภอเมืองขอนแก่น 

จังหวัดขอนแก่น 40000

โทร.043 226 120 โทรสาร 043 226 180

10

สาขาขอนแกน่

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด(มหาชน) สาขาประตูช้างเผือก

ถนนช้างเผือก ต าบลศรีภูมิ  อ าเภอเมืองเชียงใหม่ 

จังหวัดเชียงใหม่ 50200

โทร.053 219 234 โทรสาร 053 219 247

11

สาขาเชยีงใหม่

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด(มหาชน) สาขาพิษณุโลก

ถนนพิชัยสงคราม ต าบลในเมือง อ าเภอเมืองพิษณุโลก 

จังหวัดพิษณุโลก 65000

โทร.055 303 360 โทรสาร 055 302 580

สาขาพษิณโุลก

Krungsri Securities

898 อาคารอาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชั้น 3

ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330

โทร.02 659 7000 โทรสาร 02 658 5699

ส านักงานใหญ่
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