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สหรัฐ-จีนเซ็นข้อตกลง Phase 1 หนุนตลาดหุ้น

จับตาประชุม ECB และผลก าไรบริษัทจดทะเบียน

• ตลำดหุ้นทั่วโลกปรับตัวขึ้น หลังสหรัฐ

และจีนลงนำมข้อตกลงทำงกำรค้ำ 

Phase 1 ตำมคำดกำรณ ์  โดย เน ้น

ข้อตกลงเพื่อปูทำงส ำหรับกำรลดภำษี

ใน Phase 2 ต่อไป

• จีนประกำศ GDP 4Q19 เต ิบโต 6%

ตำมคำด ท ำให้ GDP ทั้งปี 2019 เติบโต

6.1% และตัวเลขกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ 

เช ่น ผลผลิตอุตสำหกรรม และกำร

ลงทุนใน Fixed Asset ดีกว่ำที่คำด

• ตลำดหุ้นไทยปรับตัวเพิ่มโดยได้ปัจจัย

บวกเดียวกันกับตลำดทั่วโลก อย่ำงไร-

ก็ตำม ผลประกอบกำรกลุ่มธนำคำรที่

เร ิ ่มประกำศออกมำ ม ี  SCB ที ่ เป ็น

ธนำคำรขนำดใหญ่ ที ่ก  ำไรแย่กว่ำที่

ตลำดคำด เนื่องจำกกำรตั้งส ำรองหนี้

สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น และ NPL ที่เพิ่มขึ้น

• จ ับตำกำรประช ุมธนำคำรกลำงท ี่

ส ำคัญของโลก โดยสัปดำห์นี้ในวันที่ 23 

ม.ค. เป็นของ ECB ซึ่งเรำคำดกำรณ์ว่ำ

จะคงอัตรำดอกเบี้ยไว้ที่ระดับเดิม

• เรำชื ่นชอบตรำสำรทุน โดยเฉพำะจีน 

และยุโรปจำกเจรจำกำรค้ำสหรัฐ-จีนมี

แนวโน้มที่ดี และมูลค่ำที่ยังไม่แพง

Last Close 1D 1W 1M QTD YTD

        US Government Bond 2Y 1.56 -0.65 -1.10 -6.32 -0.99 -0.99

        US Government Bond 10Y 1.82 1.41 0.19 -5.86 -9.60 -9.60

Last Close 1D 1W 1M QTD YTD

       Barclays US Government Bond      2,344.62 -0.19 -0.03 0.45 0.47 0.47

       ThaiBMA All Government Bond         322.19 -0.24 -0.47 0.79 0.17 0.17

       S&P500      3,329.62 0.39 1.99 4.43 3.14 3.14

       Euro Stoxx 600        424.56 0.96 1.31 2.41 2.15 2.15

       Nikkei225    24,041.26 0.45 0.80 0.03 1.63 1.63

       China A-share      4,154.85 0.14 -0.20 2.80 1.42 1.42

       Nifty 50     12,352.35 -0.03 0.78 1.54 1.51 1.51

       VNIndex        978.96 0.48 1.08 2.84 1.88 1.88

       SET Index      1,600.48 0.29 1.26 3.41 1.31 1.31

       MSCI World All country        579.24 0.41 1.55 3.57 2.52 2.52

       MSCI Emerging market       1,146.83 0.55 1.17 4.28 2.91 2.91

       Thai Prop fund & REITs         240.41 0.74 2.55 8.15 1.88 1.88

       FTSE Straits TimesREITs        959.90 0.34 2.17 6.49 3.96 3.96

       MSCI World Equity REITS      1,245.78 0.15 2.45 6.19 2.16 2.16

       Brent Oil           65.18 0.56 -0.17 -3.49 -1.87 -1.87

       Gold      1,557.24 0.30 -0.33 5.49 2.63 2.63

       Dollar Index           97.61 0.29 0.26 0.39 1.26 1.26

       USDTHB          30.40 0.07 0.50 0.48 2.34 2.34
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• ตลำดหุ้นทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกกำรลงนำม

กำรค้ำระหว่ำงสหรัฐ-จีนเป็นไปด้วยดี โดยสหรัฐ

ได้ปรับลดภำษีจำก 15% เป็น 7.5% ส ำหรับ

สินค้ำน ำเข้ำจำกจีนวงเงิน 1.2 แสนล้ำนดอลลำร์ 

และชะลอกำรเก็บภำษีเพิ ่มเติม ด้ำนจีนจะซื ้อ

สินค้ำและบริกำรจำกสหรัฐเพิ ่มขึ ้นอีก 2 แสน

ล้ำนดอลลำร์ในช่วงเวลำ 2 ปี

• จีนประกำศ GDP 4Q19 เติบโต 6% ตำมคำด 

และตัวเลขกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ เช่น ผลผลิต

อุตสำหกรรม ยอดค้ำปลีก และกำรลงทุนใน 

Fixed Asset เติบโตดี บ่งบอกถึงกำรฟื้นตัวของ

เศรษฐกิจ

• เรำยังคงแนะน ำลงทุนในตรำสำรทุนโดยเฉพำะ

อย่ำงยิ่งในประเทศจีน และยุโรป

ตราสารหนี้

หุ้นโลก

สินค้าโภคภัณฑ์

ภาวะการลงทุน

หุ้นไทย

• ตลำดหุ้นไทยปรับตัวเพิ่มขึ้นจำกกำรเจรจำกำรค้ำ

สหรัฐ-จีนที่ผ่อนคลำย รวมถึงรำคำน ้ำมันดิบที่ฟื้น

ตัวขึ้นจำกลิเบียปิดท่ำเรือส่งออกน้ ำมันหลังเกิด

เหตุปฏิวัติในประเทศ

• อย่ำงไรก็ตำม SCB ได้ประกำศงบ 4Q19 ออกมำ

ได้อย่ำงน่ำผิดหวัง โดยมีก ำไร 5.5 พันล้ำนบำท 

ลดลง 63%qoq และลดลง 22%yoy ต่  ำกว่ำที่

ตลำดคำดเนื่องจำกบริษัทตั้งส ำรองหนี้สงสัยจะ

สูญเพิ่มขึ้น และ NPL ปรับตัวขึ้นในทุกกลุ่มธุรกิจ 

บ่งบอกถึงกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจไทย

• เรำมีมุมมอง UW ต่อตลำดหุ้นไทยจำกมูลค่ำของ

หุ้นที่ไม่น่ำสนใจ และยังไม่เห็นสัญญำณกำรฟื้นตัว

ของเศรษฐกิจ

• อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐระยะ

ยำว (10ปี) ทรงตัวที ่ระดับ 1.82% และอัตรำ

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐระยะสั้น (2ปี)

ปรับตัวลดลงที่ 1.56% หลังสัปดำห์ที่ผ่ำนมำมี

เม็ดเงินไหลเข้ำตรำสำรหนี้ถึง USD16.6b 

• เรำคงมุมมอง UW ต่อตรำสำรหนี ้ จำกภำวะ

ตลำด risk-on โดยกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงินที่

ผ่อนคลำยของธนำคำรกลำงทั่วโลก และกำร

ประกำศผลประกอบกำร 4Q19 ของบร ิษ ัท     

จดทะเบียนทั่วโลกจะเป็นปัจจัยส ำคัญต่อกำร

ลงทุน

• รำคำทองค ำปรับตัวลดลงเล็กน้อย สู ่ระดับที่ 

1,557 USD/Ounce จำกนักลงทุนขำยทองค ำใน

ฐำนะสินทรัพย์ปลอดภัย ในภำวะตลำด risk-on

• มุมมองต่อทองค ำของเรำ คือ MW เนื่องจำกกำร

มีทองค  ำ ในพอร ์ตจะสำมำรถช ่วยลดควำม       

ผันผวนของพอร์ตลงทุนได้

• รำคำน ้ำมันดิบปรับตัวลดลงในช่วงต้นสัปดำห์

หลังสหรัฐจะใช้วิธีคว ่ำบำตรทำงเศรษฐกิจในกำร

ตอบโต้อิหร่ำนแทนกำรใช้ก ำลังทหำร

• ขณะที ่ ในช่วงปลำยสัปดำห์รำคำน ้ำมันดิบได้

ปรับตัวขึ้นจำกรัฐบำลลิเบียประกำศปิดท่ำเรือ

ส่งออกน้ ำมันดิบหลังเกิดกำรปฏิวัติในประเทศ ท ำ

ให้ supply ของน ้ำมันดิบในตลำดโลกลดลง



พอร์ตแนะน า (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตำมระดับควำมสำมำรถในกำรรับควำมเสี่ยง

วันท่ี ประเทศ เหตุการณ์ ช่วงเวลา คาดการณ์ คร้ังก่อน

20-Jan-20 Japan Industrial Production MoM Nov F - -0.90%

22-Jan-20 Thailand Customs Exports YoY Dec -1.25% -7.39%

22-Jan-20 Thailand Customs Imports YoY Dec 2.00% -13.78%

22-Jan-20 United States Existing Home Sales Dec 5.43m 5.35m

23-Jan-20 United States Initial Jobless Claims 18-Jan 214k 204k

23-Jan-20 Eurozone Consumer Confidence Jan A -7.8 -8.1

24-Jan-20 Eurozone Markit Eurozone Manufacturing PMI Jan P 46.8 46.3

24-Jan-20 United States Markit US Manufacturing PMI Jan P 52.5 52.4

 ประเด็นท่ีน่าจับตามองในสัปดาห์หน้า

PortI PortII PortIII PortIV PortV

 ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

 คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

 ผลตอบแทนคาดหวัง 1.80% 3.60% 5.90% 7.50% 9.50%

 ความเส่ียงคาดหวัง 0.50% 1.50% 3.30% 5.60% 6.90%

 น ้าหนักพอร์ตลงทุน PortI PortII PortIII PortIV PortV

 ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

 ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

 ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

 กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

 สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

 รวม 100% 100% 100% 100% 100%

           Near Cash

           Fixed Income

           Equity

           REITs

           Commodities

ผลตอบแทนคาดหวัง PortI PortII PortIII PortIV PortV

 กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

 กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 5.9% 9.5%

 กรณีท่ีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์

1. เอกสำร / รำยงำน ฉบบันี้จัดท ำโดยบรษัิทหลักทรัพย์ กรงุศรี จ ำกัด (มหำชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรำกฏในเอกสำร / รำยงำน ฉบับนี้ ไม่ว่ำจะเป็นเอกสำรในรูปแบบ
ของกระดำษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสำร ข้อควำมเสียง ภำพ หรือเอกสำรในรูปแบบอ่ืนใดที่ส่ือควำมหมำยได้โดยสภำพของส่ิงนั้นเองหรือโดยผ่ำน
วิธีกำรใดๆ ได้ถูกจัดท ำขึ้นบนพื้นฐำนของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรบัรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำวแต่อย่ำงใด ควำม
คิดเห็น แบบจ ำลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรำกฎอยู่ในรำยงำนนี้ เป็นเพยีงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันที่ปรำกฎในรำยงำนเท่ำนั้น ทั้งนี้
ข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนี้อำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ
2. เอกสำร / รำยงำนฉบับนี้ ถูกจัดท ำขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่ำนั้น โดย บริษัท ไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบบันี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตำม
ข้อมูลที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด กำรด ำเนินกำรซื้อขำยโดยอ้ำงอิงเอกสำร / รำยงำน ฉบบันี้ถือเป็นควำมเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อควำม
เสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจ
ลงทุน ทั้งนี้รำคำหลักทรัพย์และอนุพันธ์อำจมีกำรเปล่ียนแปลงเคล่ือนไหวอย่ำงรวดเร็วและเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่จ ำเป็นต้องเป็นเครื่องบง่ชี้ถึงผลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคต นอกจำกนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อำจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่ำวถึงในรำยงำนนี้ก็ได้
3. กำรซื้อขำยอนุพันธ์ มีควำมเส่ียงสูงที่อำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนกำรตัดสินใจซื้อขำยอนุพันธ์ ผู้ลงทุนควร
พิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุน ตลอดจนควำมเส่ียงที่ผู้ลงทุนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เนื่องจำกมีควำม
เป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอำจเสียเงินลงทุนมำกกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจำกน้ีผู้ลงทุนควรพิจำรณำถึงควำมเส่ียงทั้งหมดที่อำจเกิดขึ้น และควรศึกษำรำยละเอียดในหนังสือ
ชี้ชวนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนกำรตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัยควรขอค ำแนะน ำจำกที่ปรึกษำ
กำรลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำกบริษัทล่วงหน้ำ
5. ผู้ลงทุนต้องศึกษำและท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ ข้อมูลส ำคัญ นโยบำยกำรลงทุน เงื่อนไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และผลกำรด ำเนินงำนก่อนตัดสินใจลงทุน
6. ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม ไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้ำสำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com



622 เอ็มโพเรียมทำวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวิท 24 แขวงคลองตัน

เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110

โทร.02 6954539-40 โทรสำร 02 695 4599

01

สาขาเอ็มโพเรียม

589/151 อำคำรเซ็นทรัลซิตี้ทำวเวอร์ ชั้น 27

ถนนเทพรัตน แขวงบำงนำเหนือ เขตบำงนำ กรุงเทพฯ 10260

โทร.02 763 2000 โทรสำร 02 399 1448

02

สาขาเซ็นทรัลบางนา

111/917-919 ชั้น 4 ถนนพระรำม 2 แขวงแสมด ำ

เขตบำงขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150

โทร.02 013 7145 โทรสำร 02 895 9557

03

สาขาพระราม 2

04

64/17 ถนนสุขุมวิท ต ำบลบำงปลำสร้อย

อ ำเภอเมืองชลบุรี จังหวัดชลบุรี 20000

โทร.033 126 580 โทรสำร 033 126 588

05

สาขาชลบุรี

90-92-94 ธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกดั (มหำชน) ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1

ต ำบลหำดใหญ่ อ ำเภอหำดใหญ่ จังหวัดสงขลำ 90110

โทร.074 221229 โทรสำร 074 221411

06

สาขาหาดใหญ่

67/1 ถนนรำชด ำเนิน ต ำบลพระปฐมเจดีย์ อ ำเภอเมืองนครปฐม

จังหวัดนครปฐม 73000

โทร.034 275 500-7 โทรสำร 034 218 989

07
สาขานครปฐม

249/171-172 หมู่ 5 ต ำบลท่ำระหัด อ ำเภอเมืองสพุรรณบุรี

จังหวัดสุพรรณบุรี 72000

โทร.035 967 981 โทรสำร 035 522 449

08

สาขาสุพรรณบุรี

168 อำคำรธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด(มหำชน) สำขำนครรำชสีมำ

ถนนจอมพล ต ำบลในเมือง อ ำเภอเมืองนครรำชสีมำ 

จังหวัดนครรำชสีมำ 30000

โทร.044 251 211-4 โทรสำร 044 251 215

09

สาขานครราชสีมา

114 อำคำรธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด(มหำชน) สำขำขอนแก่น

ถนนศรีจันทร์ ต ำบลในเมือง อ ำเภอเมืองขอนแก่น 

จังหวัดขอนแก่น 40000

โทร.043 226 120 โทรสำร 043 226 180

10

สาขาขอนแก่น

70 อำคำรธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด(มหำชน) สำขำประตูช้ำงเผือก

ถนนช้ำงเผือก ต ำบลศรีภูมิ  อ ำเภอเมืองเชียงใหม่ 

จังหวัดเชียงใหม่ 50200

โทร.053 219 234 โทรสำร 053 219 247

11

สาขาเชียงใหม่

275/1 อำคำรธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด(มหำชน) สำขำพิษณุโลก

ถนนพิชัยสงครำม ต ำบลในเมือง อ ำเภอเมืองพิษณุโลก 

จังหวัดพิษณุโลก 65000

โทร.055 303 360 โทรสำร 055 302 580

สาขาพิษณุโลก

Krungsri Securities

12

898 อำคำรอำคำรเพลินจิตทำวเวอร์ ชั้น 3

ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330

โทร.02 659 7000 โทรสำร 02 658 5699

ส านักงานใหญ่


